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EL TRASFONDO Y LASVERDADERAS FINALIDADES DE LASMEDIDASECONOMICAS

Las medidas anurciadas por € Ministro de Econamia de la Naddn no constituyen
verdaderamente un dan econdmico, pa 1o menas orientado a credmiento de la eono
mia; mas bien, son parte de un groyedo de pdlitica anticrisis que no poda alicarse du-
rante la vigencia de la mnvertibili dad, pero que nuevamente se ha disefiado kgjo pautas
meramente monetaristas y fiscdistas, estavez on dras cargas y agregados alin mas no-
civos paralos intereses generaes de los argentinos.

Las medidas dispuestas hasta serian insuficientes e ineficaces para drontar -con go-
babili dades de &ito- la aisis econdmicay financiera; en esencia es un pograma de ma-
yor gjuste, conformado segln las reglas ortodoxas del pensamiento monetarista y fisca
lista daborado pa € FMI y en Banco Mundal, en unmomento delicado paralos argen-
tinos como conseauencia de que sus ahorros € encuentran atrapados en el corralito y su-
jetos a una fuerte devaluaddn en ura dapa estructuralmente recesiva de la e@namia,
con altos niveles de desocupadon, polveza endigencia.

Paralelamente, operan fuertes incertidumbres que reca@ sobre los ahorristas en ma-
teria de restitucién e sus depdsitos bancarios, la posible infladén que podria sobrevenir
en los préximos meses y € impado que sobre la emnamia tendra la eventual escgpada
del ddlar.

Para entender adeauadamente la significaddn y las conseauencias inmediatas y futuras de las me-
didas adoptadas por €l gohierno radonal tomaremos en cuenta -por razones pradicas- la paridad que
seregistrara d dia viernes 1° de febrero 2002,fecha en que cala ddlar cotizé ados pesos [USS1=$
2], paradesde dli exporer nuestro andlisis.

Depdsitos bancarios

Sigue lavigenciadel “corralito”, conlas pocas sgnificaivas excepciones autorizadas para d retiro
de dertos depasitos bancarios, de manera que sera infima la reduccion del total indisporible [U$S
43.000.000.0009 unicamente podran extraese montos imputados a salarios, jubiladones, pensiones e
indemnizadones laborales. En definitiva, perduran estructuralmente las limitadones que sobre d
patrimonio de los aharristas % dispusiera através del Deaeto N° 1570, dctado el 1° de diciembre de
2001 po € ex Presidente De la Rua, cuyo caader definidamente confiscatorio yahasido dcedaradoa
través de la sentencia que dictara la Corte Suprema de Justicia de la Naddn € 1° de febrero de 2002,
por medio de la aal seimpuso la sancién ce inconstitucionalidad sobre ajuel deaeto que aiquila €
derecho ¢k propiedad.

Restitucion delos depdsitos bancarios
Formalmente se ratificé la grillay los tramos para la supuesta devolucion ce los depdsitos banca
rios en el lapso comprendido entre los afias 20032005, dspuestos por |as resoluciones del Ministerio

de Econamia de la Nad6n. Como novedad, se agregd la gplicaddn e un coeficiente de estabili za



cion para recomporer el valor nominal de los depdsitos en casos en que se vieran afedados por una
futurainfladon.

Pautas parala devolucion

Los depdsitos en ddares « devolveran a futuro en pesos, cotizéndose la moneda extranjera atal
fina$ 1,40 po unidad.

Esta auestion es de fundamental importancia por cuanto en el financiamiento se produwcird nueva-
mente d indeseable y reaurrente mecanismo ya glicado e estatizadon parcial de deuda privada;
paraladevolucidon ce los depdsitos, el Estado aportara$ 17.200.000.00Gegunserefleja en el cuadro
siguiente.

43.000.000.00(
60.200.000.00(
17.200.000.00(
25.800.000.00(

Total aproximado de depdsitos

Los bancos pagaran

El Estado argentino reintegrara alos bancos
Los depositantes dgjardn en €l sedor bancario

Cc
B R|R B
w

Lanueva estafa ala sociedad

En definitiva, los bancos ganaron la sorda peleaque montaran para involucrar a miles de mill ones
de ddlares que seran afrontados por los argentinos que ahorraron pa décalas, que éhora veran licua
dos sus patrimonios, y por |os que paguen impuestos en un sistema tributario fuertemente regresivo,
en el que se catiga d que produwcey a que mnsume.

Como €l Estado carecede fondcs, financiara esta e@ogad6n emitiendotitulos pabicos en ddares,
justamente auando ha dispuesto la pesificaddn total de la e@namia, de manera que generara mas
deuda pubica e ddares par 17.200.000.000cuando en redidad € pais ® encuentra desfondedo y
presenta & mayor endeudamiento pubico relativo ddd mundotomandose en cuenta & PBI, que ae-
mas ingresara auna dapa de fuerte cdda porque se prevé para d presente dio ura disminucion ce
cas e 6 %.

Préstamos bancarios
Lamasa prestada en ddares por latotalidad de las entidades financieras y bancarias srarecbrada
en pesos bajo laparidad 1al [U$S1=$ 1]. La banca etimativamente presté u$% 51.000.000.000,
por lo que en concepto de capital recobrardigual monto en pesos.
La banca supuestamente perderia $ 51.000.000.0QC:sto nosera ai porgque los ahaorristas dgjaran
en e sedor $ 25.800.000.006uandoresignen $ 0,60 pocada unidad en ddar depasitado; o sea que
los bancos “ perderian” solamente $ 25.200.000.000.

Lo queya ganaron
Hasta d dia viernes 1° de febrero los bancos ganaron estimativamente $15.000.000.00@n la -
mercializadon e ddlares [bredcha entre U$S 1,40y el ddar libre]; entonces, aparentemente los bancos
“ perderian” solamente $ 10.200.000.000.
Esto tampoco serda asi porque neutrali zarian sobradamente dicho monto comercializandolos dep6-
sitos que no pueden retirar los ahorristas como conseauenciadel “corralito”. Suporiendo e eistie-

ran en hill etes los u$s 43.000.000.000, grpermaneceian irreductiblemente aorralados en el periodo
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enero/2003 a diciembre/2005y que artinden alimentando e flujo de los dineros prestables de las
entidades financieras a intereses promedios, estas obtendrian minimamente como dvidendacs netos
u$s 11.610.000.000gproximadamente, avalor de $ 1,40 po unidad. Pararedizar esta estimadon se
computa una media de 18 meses, cuandoen redidad deberian cacular razonablemente 24 mesesen la
evolucion, y una ganancia neta promedio mensua de 1,50% sobre d monto prestado, hesta totalizar
los depasitos bancarios indisponibles, o seasin involucrar la masa de dinero propia del sedor banca

rio, como tampoco de los futuros nuevos ahorristas.

Prepararse paralainflacién

El caader estructural y profundode la adual y larga recesion que wrroe la atividad econdmica
pareceque dentd a que d goberno radonal estime que lainfladdn el corriente &io rondaria d 15
%. Si analizamos con seriedad €l alzade predos de dimentos, bienesy productos durante d mes de
enero, las previsiones anurciadas por la alministradon federal se anticipan como bésicamente ara-
das; agunes ®dores ya han emitido opniones srias en e sentido ce que lainfladon anual superara
el 259%, conlo cua seincorporara ala eonaniared un fuerte ingrediente de desestabilizadon que a
su vez debera ser corregido aplicandase diariamente los coeficientes de recompasicion, pa lo gque
podia adivarse d espiral infladonario.

Evidentemente d gobierno implementé las medidas en un contexto de ntinuidad recesiva, ili-
quidez e €l flujo circulante y en €l control e intervencion en € mercado ce cmercializadén el ddlar
para evitar las posibles trepadas, paralo cual se gpoya en el dato concreto de que lasreservas duperan
hogadamente alamasa drculante y en €l achicamiento naable del déficit puhlico.

Si alo expuesto sumamos que en € sedor de los contratos privados en ddares ® glicadunsis
tema de indexadény que @ sedor financiero imponda intereses que mntemplen dariamente gustes
por este cncepto, debemos considerar que &s probable que volvamos a las vig as tablit as de recompo-
sicion e tan nefastos precalentes generaran en nuestro pais.

Por ultimo, en el curso del presente aio también asistiremos a un reguste en los predos de las tari-
fas de servicios puHicos, espedalmente a cago ce las empresas privatizadas, con lo cual componre-
mos el cuadro general de depredadon e la capaddad adquisitiva general, puesto gue los slarios no
se beneficiaran pa ningunsistema de guste o recompaosicion, oseaque quedaran anclados; si a estos
fadores agregamos la drculadon ce los bonas incorporadas a pago ce la masa salarial de los trabaja-
dores de los ®dores pulico y privado, como ocurre en la Provincia del Chaa, € impado fina se
multi pli ca negativamente hasta deteriorar la cgpaddad de cmpra, par lo que no es posible esperar
ningunalivio inmediato derivado ¢k las aduales medidas econdmicas.

El cuadro de situadon que acéamos de describir aconsgja entonces que si no tomamos los recau-
dos minimos y necesarios, es posible que lainfladdn na orprenda distraidos 0 desguarneddos, cues-
tion gue por otra parte seria mmprensible si ocurre araiz de ladirecaény del contenido el discurso
oficial que probablemente despierte expedativas a inicio; no olstante dlo, cualquier prevision sera
insuficiente s se disparara @ ddlar, que de producirse generara un caos dificil de controlar, en el que
nuevamente perderan los sdores mas débiles y vulnerables puesto que provocard una cdda libre de
los adivos en e campo econdmico y una reducdon impensable en las ya dicaidas condciones de
vida de los argentinas, lo cual podia mlocar en situadon e aisis fina a sistema de representad6n
paliticatradicional.



El sedor financiero

Desde 1991d sedor financiero fue goropidndose de los distintos eslabores de la eonamia agen-
tina, espedalmente los vinculados con la producddn agropeauaria; comenzaron pa adquirir las em-
presas productoras de insumos [agroquimicos, semill as, etc.], para luego continuar por comprar los
establedmientos de la ayroindustria; posteriormente se gpoderaron e las bocas de expendios y de
comercializaddn [hipermercados, cadenas de supermercados, etc.]; Ultimamente explotan la superfi-
cie de siembra, con lo cual monopdizan de punta apunta la calena productiva. Consumaron lo que
los manuales econdmicos marcan como € corolario de la adividad econdmica, que no es otra @msa
gue laintegradon verticd.

El sistema de mmpra fue redmente escandaloso puesto que fue redizado con ahorro argenting;
para la alquisicion colocaron en garantia los titulos emitidos por € Estado, a su valor nominal, que
luego fueron redizados porque los tomadores de los créditos no homaron las obligadones, conlo cual
redizaron un pngle negocio fundamentalmente cn la venia de los ex ministros Cavallo y Ferndndez
y la complicidad de los ex Presidentes del BCRA Pedro Pouy Roque Macaone; la operatoria fue un
verdadero saqueo.

A lafecha d sedor financiero es al mismo tiempo €l reducido nitleo de ajro exportadores, conlo
cua manejan nuestro comercio exterior; constituyen un fuerte grupo de presion, apostaron a ddar
libre y ala derogadon inmediata del ddlar oficial con el propdsito de aimentar sus ganancias y de

enriquecase nuevamente an las transferencias de ingresos que se prodiciran de éhora é1 mas.

El engafio delosddlares

Las fuentes cercanas a la adividad bancariay la supuesta informadén qie maneja ¢ BCRA refie-
ren que d stock de depésitos bancarios sria en la adualidad de groximadamente u$a
43.000.000.000lo cierto y concreto es que los ddlares no solamente no existen en tal volumen, sino
gue los hill etes fisicos nunca d@rcularon en tal magnitud alo largo ce la convertibilidad y luego ce su
derogadodn. Lo que ocurrié es que desde d afio 1991el entonces Ministro Cavallo dispuso pa deaeto
lalibre mnvertibili dad de los depdsitos bancarios, con lo cual todcs los ahorros que se depositaban en
pesos £ volcaban autométicamente d ddlar; como contrapartida, la mayor parte de los dineros presta-
dos por los bancos £ dedivisaban en pesos, pero se mntraian y contabili zaban en ddares.

Sin perjuicio de que una reducida porcion ce depdsitos efedivamente se redizaron en ddares 'y
gue unrestringido gupo de tomadores de préstamos redbiala asistencia aediticia en hill etes ddlares,
mayoritariamente la eonomia agentina se desempefio en pesos consideradas como hill etes fisicos.

Indiscutiblemente @ fendmeno descripto ha significado unverdadero y gran engafio, plesto que
ahora todcs los ahorristas, aln aquell os que deduaran sus depdsitos en pesos argentines, redaman la
devolucidn de sus dineros en ddares al amparo de lalibre convertibili dad dispuesta por Cavallo como
etapa necesaria para la doarizadon ¢k la eonamia, conlo cual € estado argentino debera subsidiar
los reintegros arazon ce $ 0,40 po ddar, procedimiento que finalmente ha contribuido a que en los
ultimos once dios y fracdon € sedor financiero oktuviera utili dades superlativas en un esquema
absolutamente falso e irred, de modo que terminamos por ser victimas -voluntarias o involuntarias-

del lamayo estafa que ha significado la convertibili dad de los depésitos.
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Ahora se ayrega un nievo ingrediente; como los créditos otorgados por los bancos deberan ser
aboradas por los deudares en pesos, a la paridad unoa unocon € ddar, apareceuna nueva forma de
obtener dividendcs a favor de los sdores financieros que en vezde asumir € riesgo bancario -que &
propio de la adividad de comercializar dineros- termina por recstarse y apoyarse en €l Estado para
cumplir con sus compromisos en materia de devolucion ce depdsitos.

En el marco de lared situadon adual es previsible que sera dificultosa la devolucién ce los u$a
43.000.000.00 paque los fdores financieros prestaron u% 51.000.000.000, allos cuales aproxi-
madamente u$a 30.500.000.00@e destinaron a sedor puHico, ge d estar desfondado ve notable-
mente reducida su cgpaddad de drontar € pago de los compromisos contraidos; paralelamente, €l
sedor privado redbi6 u$a 17.200.000.000, allos cuales el 70 % fueron a manos de los grandes gru-
pos econdmicos, algunas vinculados con la banca, con escasa cgaddad y voluntad de pagar tales
créditos dado gue vadaron empresas, Se presentaron a @ncursos o tramitan sus quiebras [gemplo:
Pérez Companc y Cial, conlo cual €l reaupero de los créditos bancarios % torna dtamente dudaso,
por lo menaos en el plazo de devolucién fijado paralos depésitos bancarios.

Este es € esquema red diseflado pa las dedsiones de los gohiernos, desde Menem-Cavallo en
adelante, en €l cual aduaran los edores financieros, los grupcs eandmicos vinculadas, |os negocios
concertados y los dividendos obtenidos por los agentes econdmicos concentradores que devastaran la
eonamia red tras las cortinas del ddlar, que éhora ante la insolvencia de la banca dara lugar a una
nueva estatizaddn cke la deuda privada, como Uitimo mecanismo para @ntinuar saqueandose d Esta-
do.

Lasverdaderasfinalidades

Nuevamente estamos en presencia de una solucién cuyos costos recaeian sobre los aharristas y la
totalidad de los argentinos, 1o cual generara una nueva trasferencia de ingresos y un nuevo endeuda-
miento pubico. De nuevo se ha privilegiado alos sdores financieros, que en definitiva son los res-
porsables del saqueo a que fuera sometidala Nadon.

Pese aque d Estado estatizara parcialmente la deuda privada, con lo cual aumentaran las eroga-
ciones, formulard un Presupuesto cuyo oljetivo fundamental sera d de aticar € déficit putico; re-
cordemos que d déficit del afio 2001se ubicd en $ 10.000.000.00@spirandcse en € presente gerci-
cio a reducirlo a 3.000.000.000¢on lo cual se avedna un terrible guste que dedara las funciones
primarias a cago del estado radonal y de las provincias, alin cuando se reduzca ¢ gasto generado en
€l sistema de representaddn pditica einstitucional.

En concreto, las medidas no constituyen un pan sino ura herramienta para drontar la aisis e-
ndmicay financiera que dravesamos; se impondda un grograma de mayor gjuste, conformado segiin
las reglas ortodoxas del pensamiento monetaristay fiscdista, en unmomento delicado peralos argen-
tinos que se encuentran atrapados en € corralito y sometidos a una fuerte devaluadén en ura etapa de
comportamiento recesivo dela eonamia.

Evidentemente d goberno radonal cedié incondcionalmente ante las presiones del FMI, del
Banco Mundal, del Tesoro de los EEUU y de los demas organismos financieros internadonales,
ademas de la bancalocd que en redidad noes mayoritariamente nadonal; también presionaron las
empresas privatizadas y los distintos lobbys que participaron en los squeos que ininterrumpi damente

viene produciéndcse en nuestro pais.



Asi es que de modo desamnsejable d golerno federal se avino a la vigencia de la flotadon el
ddar, gue beneficiara alos exportadores y consumara una nueva transferencia y concentradén ce
ingresos a favor de estos dores minusculos, conlo cua es muy posible que aezcan las desigualda-
des sciades y las asimetrias de los ®dores; este esquema augura la probabili dad cierta de mayor
resquebrajamiento de la pazy de la mnvivencia social porque aecea @ desempleo, la polrezay la

exclusonsocial, con paibleimpado diredo en el sistema de representadon pditica

RESISTENCIA, CHACO, REPUBLICA ARGENTINA, ANO 2002, 04DE FEBRERO.-

POSIBLES VENTANAS

El cuadro de situadén que acdamos de describir aconsgja entonces que
si no tomamos los recaidos minimos y necesarios, es posible que lainfla
cion ne orprendadistraidos 0 desguarneados, cuestion que por otra parte
seria omprensible si ocurre araiz de ladirecdény del contenido ddl dis-
curso dficia que probablemente despierte expedativas a inicio; no olstan-
te dlo, cualquier prevision serainsuficiente si se disparara d ddar, que de

producirse generard un ceos dificil de controlar.

Desde 1991 € sedor financiero fue gropiandaose de los distintos eda-
bores de la eonamia agentina, espedalmente los vinculados con la pro-
ducdon agropeauaria; comenzaron pa adquirir las empresas productoras
de insumos [agroguimicos, semill as, etc.], para luego continuar por com-
prar los establedmientos de la agroindustria; paosteriormente se gpoderaron
de las bocas de expendios y de comercializadon [hipermercados, cadenas
de supermercados, etc.]; Ultimamente explotan la superficie de siembra,
con lo cual monopdizan de purta apurtala calena productiva. Consuma
ronlo que los manuales eandmicos marcan como €l corolario dela adivi-

dad econdmica, que no es otra @msa que laintegradén verticd.

En el marco de lared situadon adual es previsible que sera dificultosa
la devolucion ce los u$a 43.000.000.000 pque los dores financieros
prestaron u% 51.000.000.000, @ los cuales aproximadamente u$a
30.500.000.008e destinaron al sedor pulico, qie d estar desfondado ve
notablemente reducida su cgpaddad de drontar € pago e los compromi-
sos contraidoes.
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Nuevamente estamos en presencia de una solucién cuyos costos recae
rian sobre los ahorristas y la totalidad de los argentinos, lo cual generara
una nueva trasferencia de ingresos y un nwevo endeudamiento pabico. De
nuevo se ha privilegiado a los sdores financieros, que en definitiva son

los resporsables del saqueo al que fuera sometidala Nadon.

Pese aque d Estado estatizara parcialmente la deuda privada, con lo
cual aumentaran las erogadones, formulara un Presupuesto cuyo oljetivo
fundamental sera d de adicar €l déficit pabico; recordemos que d déficit
del aflo 2001se ubicdé en $ 10.000.000.00Cespirandose en €l presente
gercicio a reducirlo a 3.000.000.000¢on lo cua se aredna un terrible
ajuste que dedara las funciones primarias a cago bl estado radonal y de
las provincias, aln cuando se reduzca ¢ gasto generado en € sistema de

representaddn pditica einstitucional.



