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¿Que es una inversión? (DEFINICIÓN)

Contrario a la definición del ahorro, se encuentra lo que comúnmente denominamos Inversión. La inversión, es el flujo de producto de un período dado que se usa para mantener o incrementar el stock de capital de la economía. Se entiende por inversionista, quien coloca su dinero en un título valor o alguna alternativa que le genere un rendimiento futuro, ya sea una persona o una sociedad.
La inversión es cualquier sacrificio de recursos hoy, con la esperanza de recibir algún beneficio en el futuro. Estas inversiones pueden ser temporales, a largo plazo, privada (gasto final del sector privado) y pública (gasto final del gobierno). Por su parte, la inversión fija es la incorporación al aparato productivo de bienes destinados a aumentar la capacidad global de la producción (computadoras, nuevas tecnologías, etc.).

Def. “Colocación de dinero en una operación financiera o proyecto con el fin de obtener una rentabilidad futura”.
La inversión esta comúnmente determinada por el ingreso, el cual esta compuesto por todas aquellas entradas de dinero que tiene una persona y con el que cuentan para consumir y cubrir sus necesidades. Dependiendo del volumen del ingreso las personas toman la decisión de invertir o no en determinado bien o servicio. Mientras mayor es el ingreso, mayor es la posibilidad de grandes inversiones.
Otro factor no menos influyente es el representado por los costos asociados a bienes y servicios, a diferencia de los precios que forman parte determinante de la inflación, los inversionistas se ven altamente influenciados a adquirir o no un bien basados en la decisión de su costo.
Estrategia de Inversión (DEFINICIÓN)

Las estrategias de inversión en el ámbito empresarial, no son más que conjunto de fines, misiones y objetivos que tiene cada empresa, así como acciones que han de emprenderse para alcanzar de manera exitosa los beneficios pre-establecidos con cada inversión.
Estrategias para la toma decisiones optimas de inversión

Para tomar las decisiones correctas el inversionista debe tener en cuenta elementos de evaluación y análisis como la definición de los criterios de análisis, los flujos de fondos asociados a las inversiones, el riesgo de las inversiones y la tasa de retorno requerida.

1).- Definición de criterios de análisis en las inversiones:


En la mayoría de organizaciones o empresas de tipo privado, las decisiones financieras son enfocadas o tienen un objetivo claro, "la maximización del patrimonio" por medio de las utilidades, este hecho en las condiciones actuales, debe reenfocarse sobre un criterio de "maximización de la riqueza" y de la creación de "valor empresarial".

Frente a esto en las decisiones de inversión aparecen recursos que se asignan y resultados que se obtienen de ellos, los costos y los beneficios. Los criterios para analizar inversiones hacen un tratamiento de los beneficios y costos de una propuesta de inversión, estos beneficios y costos en la mayoría de los casos no se producen instantáneamente; sino que pueden generarse por periodos más o menos largos.

Al encontrar los costos y beneficios se deben definir con claridad los criterios que se van a utilizar para su evaluación frente a la propuesta de inversión. 

Entre los criterios que han logrado un grado alto de aceptación técnica, por parte de los financistas, son los que consideran el valor en el tiempo del dinero, efectuando un tratamiento descontado de los flujos de costos y beneficios. Se pueden mencionar entre ellos el Valor Presente Neto, La Tasa de Rentabilidad, La Relación Beneficio-Costo y La Tasa Interna de Retorno, que brindan la información necesaria para el análisis de las inversiones.
2).- Flujos de fondos asociados a las inversiones:


Al realizar una inversión la empresa espera realizar una serie de gastos y producir ciertos costos para obtener una serie de beneficios futuros, La generación de estos costos y obtención de beneficios se conoce con el nombre de "Flujos de fondos", cuyos componentes son:


2.1. Cantidad y tiempo de las inversiones


En este se expresa el monto de la inversión inicial, esta realizada en desembolsos en efectivo o con créditos y su utilización frente a los activos fijos o capital de trabajo.

También debe tenerse en cuenta, las distintas inversiones adicionales durante la vida del proyecto como consecuencia del reemplazo de equipos, compra de nueva tecnología, aumento del capital de trabajo, para tener una estimación aproximada de estos desembolsos.


2.2. Cantidad y tiempo de los rendimientos


En este se expresa en que cantidad y en cuanto tiempo se espera percibir los rendimientos que genera al inversión efectuada por la empresa. 

De la misma forma debe preverse la asignación de recursos destinados a la inversión, es necesario establecer en que momento y por que monto se efectuará la recuperación de las inversiones efectuadas.
Los "Flujos de fondos", al tomar el valor en el tiempo del dinero, se establece sustantivamente sobre una base de caja después de impuestos. El análisis se realiza sobre una base incremental; esto rige tanto las inversiones, los costos y por ende los ingresos que estos derivan.

Un aspecto muy importante en el análisis de los flujos, esta dado por la relación directa que este nuevo proyecto pueda tener con otros que ya se encuentran en marcha dentro de la empresa, es decir, un proyecto suele afectar los flujos de fondos de otras inversiones, este tipo de efectos debe incorporarse al computo del nuevo flujo de fondos para que no se altere el normal funcionamiento de las otras inversiones.

3).- Riesgo de las inversiones:

El futuro es incierto, todo lo que pasa a nuestro alrededor puede cambiar de un momento a otro, es por ello que al tomar una decisión de inversión se debe tener muy en cuenta el factor riesgo.

El riesgo de una inversión viene medido por la variabilidad de los posibles retornos en torno al valor medio o esperado de los mismos, es decir, el riesgo viene dado por la desviación de la función de probabilidad de los posibles retornos.

Toda inversión tiene dos componentes de riesgo, uno que depende de la propia inversión que esta relacionado con la empresa y el tipo de sector en el cual se invierta, este es llamado Riesgo diversificable y otro que es establecido por el mercado en general y afecta a todas las inversiones del mercado y es conocido como Riesgo no diversificable.

En la toma de decisiones referentes a las inversiones, se logra minimizar el riesgo si se realiza una eficiente diversificación del riesgo y una correcta medición del no diversificable. La medida del Riesgo no diversificable viene dado por Beta (B), que vincula los retornos del mercado con los de una inversión en particular. Una inversión con Beta mayor que 1, significa que por un aumento de un 1% en los retornos del mercado, el activo aumenta en mayor proporción los retornos y si el Beta es menor que 1, sucede lo contrario.

La contribución que una nueva inversión puede hacer a un portafolio eficientemente diversificado, depende del Beta que tenga, puesto que el riesgo es mayor cuanto mayor es el Beta de los activos que lo componen.
4).- Tasa de retorno requerida para las inversiones:


La Tasa de retorno requerida es la tasa mínima de rendimiento que se debe exigir a una inversión para que esta sea aceptada. En la determinación de esta tasa se deben tener en cuenta todos los factores internos y externos que influyen en la decisión de inversión.

El supuesto de la teoría financiera en el cual se expresa que "los inversores son adversos al riesgo" toma gran relevancia en el sentido que, a medida que hay más riesgo involucrado en la decisión de invertir en un proyecto, se requerirá un mayor rendimiento de los recursos invertidos.

Así, el retorno esperado para un proyecto de inversión específico depende del riesgo del proyecto evaluado, teniendo en cuenta la tasa libre de riesgo y la reditualidad por invertir en ese proyecto.

Los aspectos tratados anteriormente son una herramienta eficaz en la consecución de una correcta administración financiera en el ámbito de la toma de decisiones frente a las inversiones empresariales, pero todo esto debe fundamentarse y complementarse con los estudios técnicos, matemáticos y controles de seguimiento implementados por el responsable del área financiera de la empresa.
El objeto del presupuesto de capital es encontrar proyectos de inversión cuya rentabilidad supere al coste de llevarlos a cabo. Uno de los criterios de comparación más comúnmente empleados en las empresas es el del valor actual neto (VAN) que, además, es el criterio más acorde al objetivo general de todo directivo: la maximización del valor de la empresa para el accionista; puesto que indica exactamente cuanto aumentará de valor una empresa si realiza el proyecto que se está valorando. Como apoyo a la manera conceptual de “las decisiones de inversión como opciones reales” los invitamos a que visiten el link: http://www.ucm.es/BUCM/cee/doc/0061/03010061.htm
Tipos de Inversión según su duración en el tiempo
1).- Inversiones Temporales:


Comúnmente las inversiones temporales están representadas por documentos a corto plazo ejemplo de ellos pueden ser (certificados de deposito, bonos tesorería y documentos negociables), valores negociables de deuda (bonos del gobierno y de compañías) y valores negociables de capital (acciones preferentes y comunes), estos son adquiridos con efectivo que no se necesita de inmediato para las operaciones. Dichas inversiones pueden mantenerse temporalmente, en vez de tener el efectivo, y se pueden convertir rápidamente en efectivo cuando las necesidades financieras del momento hagan deseable esa conversión.

2).- Inversiones a Largo Plazo:


Son colocaciones de dinero en las cuales una empresa o entidad, decide mantenerlas por un período mayor a un año o al ciclo de operaciones, contando a partir de la fecha de presentación del balance general.
Diferencias entre las inversiones temporales y las inversiones a largo plazo.

	Inversiones temporales
	Inversiones a largo plazo

	Consisten en documentos a corto plazo. 
	Son colocaciones de dinero en plazos mayores de un año.

	Las acciones se venden con más facilidad.
	Las acciones adquiridas a cambio de valores que no son efectivos.

	Se convierten en efectivo cuando se necesite.
	No están disponibles fácilmente porque no están compuestas de efectivo sino por bienes.

	Las transacciones de las inversiones permanentes deben manejarse a través de cuentas de cheques.
	El principal objetivo es aumentar su propia utilidad, lo que puede lograr 1) directamente a través del recibo de dividendos o intereses de su inversión o por alza en el valor de mercado de sus valores, o 2) indirectamente, creando y asegurando buenas relaciones de operación entre las compañías y mejorando así el rendimiento de su inversión.

	Consisten en documentos a corto plazo (certificados de deposito, bonos tesorería y documentos negociables).
	Consisten en valores de compañías: bonos de varios tipos, acciones preferentes y acciones comunes.


(*) Cuadro comparativo de Inversiones temporales y a largo plazo de Maria Emily B.

http://www.monografias.com/trabajos12/cntbtres/cntbtres.shtml#DEFIN
Inversiones Personales


Hoy en día se considera la inversión personal como adquisición de valores o bienes de diversa índole para obtener beneficios por la tenencia de los mismos que en ningún caso comprende gastos o consumos, que sean, por naturaleza, opuestos a la inversión. Ejemplo de ellas se pueden percibir en:
· Inversiones para la adquisición de vivienda a través de políticas o créditos bancarios (Permite la disminución de4 riesgos de viviendo y adquisición de bienes)
· Pólizas de Hospitalización Cirugía Maternidad en caso de riesgos de enfermedad (Permite disminuir las posibilidades de riegos físicos).

· Seguros de responsabilidad civil en caso de accidentes (Este tipo de inversión prevé y protege al inversionista en casos de accidentes imprevistos).

· Pólizas funerarias en caso de fallecimiento o incapacitación. (Este tipo de inversión prevé y protege al inversionista en casos de accidentes imprevistos).

· Pensiones de Jubilación. (Este tipo de inversión permite el incremento del capital futuro).

· Pólizas educativas para hijos y familiares directos. (Este tipo de inversión permite incrementar las posibilidades de estudio y desarrollo personal y profesional a futuro)
En la actualidad existen múltiples sitios en internet en los cuales las personas naturales pueden obtener información acerca del comportamiento del mercado, de las empresas, de los indicadores de la bolsa, conceptos sobre finanzas e inclusive consejos de cómo realizar sus inversiones personales a corto o largo plazo, para mas información el lector puede visitar http://www.terra.cl/finanzas/ en donde se encuentra un portal financiero personal.

Inversiones Reales


En un sentido estricto, son los gastos dedicados a la adquisición de bienes que no son de consumo final, bienes de capital que sirven para producir otros bienes. Pero observándolo en un sentido más amplio la inversión es el flujo de dinero que se encamina a la creación o mantenimiento de bienes de capital y a la realización de proyectos que se presumen lucrativos.
Conceptualmente la inversión se diferencia tanto del consumo como del ahorro: con respecto a este último ya que es un gasto, un desembolso, y no una reserva o cantidad de dinero retenida; con respecto al consumo, porque no se dirige a bienes que producen utilidad o satisfacción directa, sino a bienes que se destinan a producir otros bienes. En la práctica, sin embargo, tales distinciones suelen desdibujarse un tanto: hay bienes que, como un automóvil, pueden ser a la vez de consumo y de inversión, según los fines alternativos a los que se destine. El ahorro, por otra parte, generalmente se coloca a interés, con el objeto de reservarlo para posteriores eventualidades, una de las cuales puede ser la inversión.
Inversiones Empresariales


Se habla de inversiones empresariales cuando se colocan capitales con el objeto de obtener ganancias, aunque las mismas se produzcan gracias a la compra de acciones, títulos o bonos que emiten las empresas y que les sirven a éstas para incrementar su capital, es decir, se habla entonces de inversión financiera.

Las organizaciones esperan cuando se toma la decisión de efectuar una inversión que luego de realizar gastos y producir costos se puedan obtener una serie de beneficios futuros, comúnmente para las organizaciones los inversiones son de dos (2) tipos:
1).- Cantidad y tiempo de las inversiones: En este tipología se expresa el monto de la inversión inicial, comúnmente se efectúa realizando desembolsos en efectivo o créditos y su utilización frente a los activos fijos o capital de trabajo.

Generalmente debe tenerse en cuenta, las distintas inversiones adicionales durante el tiempo en que se lleva a cabo proyecto debido al reemplazo de equipos, compra de tecnología, incremento en el capital de trabajo, para tener una estimación aproximada de estos desembolsos.

2).- Cantidad y tiempo de los rendimientos: En este tipología se expresa la cantidad y el tiempo en que se espera percibir los rendimientos que generara al inversión efectuada por la organización. 

Inversiones del Mercado Financiero

Las inversiones financieras son todas las operaciones o transacciones que se producen dentro del mercado financiero, para ello es necesario comprender los conceptos y funcionamiento de los productos de este mercado, entre ellos podemos encontrar:
1).- Bonos: Título-valor puesto a la venta por bancos, empresas o el propio Estado para captar del mercado dinero en efectivo.
2).- Acciones: Parte alícuota del capital social de una sociedad mercantil que puede ser nominativa o al portador, y estar total o parcialmente desembolsada. Se clasifican en series según los derechos que otorgan y su valor nominal. En general, da derecho a una parte proporcional en el reparto de beneficios y a una cuota de liquidación en la disolución de la sociedad. Da también derecho preferente en la suscripción de nuevas acciones y derecho de voto en las juntas generales.
3).- Fondos de Capitalización: Fondo de inversión en el que no hay un reparto periódico de los beneficios, sino que éstos se reinvierten en el patrimonio del fondo, incrementando así la participación de cada miembro. Los fondos de capitalización están integrados por las aportaciones y los resultados de las inversiones atribuibles a ellas, deducidos los gastos que le son imputables.
4).- Certificado de Depósito: Documento emitido por una institución financiera a favor del depositante en el que certifica que éste ha realizado un depósito de fondos en dicha entidad.
5).- Deposito a la vista: Depósito en un banco o institución financiera que puede retirarse en cualquier momento, sin previo aviso.
6).- Deposito a corto y a largo plazo: Depósitos a plazo cuyo vencimiento es menor a un año (corto) o superior a un año (largo).

7).- Deposito a plazo: Depósito de dinero en una institución financiera por un plazo prefijado de tiempo. En caso de que el depositante decida disponer de su dinero antes de que finalice dicho plazo, lo podrá hacer con la autorización de la entidad y a cambio de soportar un coste financiero.
8).- Letra del tesoro: Título de renta fija, perteneciente a la deuda del Estado, emitida por éste como forma de obtener recursos y de regular la intervención en los mercados monetarios.

9).- Bono del estado: Emisiones de deuda pública abiertas a cualquier suscriptor con vencimiento entre dos y cinco años.

10).- Bono del tesoro: Título de renta fija emitido por el Estado para la captación de recursos monetarios. Su rentabilidad es fijada por el Banco en función de la situación del mercado. Su plazo de amortización es normalmente inferior a un año.
Preguntas personales y sus respuestas de las lecturas complementarias:

1).- La Bolsa
1.1).- ¿Qué es una acción y para que sirve a la empresa?

Comúnmente las organizaciones están constituidas por acciones, que no son mas que partes porcentuales representativas (alícuotas) del capital de la empresa, cuando una empresa es constituida el capital con que esta se establece es distribuido y repartido en acciones equivalentes al monto para cada uno de los dueños o accionistas.

La premisa básica de la constitución o creación de una organización con fines de lucro es la generación de rentabilidad con el tiempo, debido esto las acciones no permanecerán con un valor estático en el tiempo, sino que progresivamente podrían crecer, lo cual seria un sinónimo de que su capital se ha incrementado, por consecuente, el valor de la empresa y de sus acciones seria mayor y brindaría a los posibles inversores la perspectiva de una potencial y fructífera oportunidad financiera con la compra o inversión de capital en sus proyectos.

1.2).- ¿Qué es la bolsa, y que papel desempeña dentro del mercado financiero?

Es el mercado financiero comúnmente mas utilizado, a través de el las empresas cotizan sus acciones y pueden percibir inyecciones de dinero con la compra de sus acciones a niveles de endeudamiento menores que los que supondría la solicitud de cuantiosos créditos en una entidad Bancaria. Existen múltiples teorías acerca del termino bolsa, el más aceptado proviene del siglo XIV, donde los comerciantes de Brujas se reunían en el hotel del caballero Van Der Buerse y sus parientes italianos Della Bursa, cuyo escudo de armas eran tres (3) bolsas de oro.
Los inversionistas colocan su dinero en la compra de títulos dentro de la bolsa y generan rentabilidad a partir de la revalorización de los mismos. La bolsa asume un papel intermediario entre los diversos agentes que participan en el mercado financiero, a través de ella se establece el precio de los títulos mediante la oferta y la demanda entre las diversas empresas (oferentes) y las entidades financieras e inversionistas (demandantes). Colabora de manera directa y efectiva con el sector económico del país reduciendo costos de intermediación y proporcionando liquidez a los títulos que se negocian.
Información respecto al comportamiento de la bolsa puede apreciarse en múltiples sitios de Internet como por ejemplo: http://www.provincial.com/PDFs/MFD05102005.pdf
1.3).- ¿Todas las organizaciones cotizan en la bolsa?

No, todas las empresas a pesar de que puedan estar creadas con un comité accionario no tienen por que cotizar en la bolsa, las empresas se dividen en cotizadas y no cotizadas, solo las cotizadas participan dentro del mercado financiero aperturado y facilitado dentro de las operaciones de la bolsa.
1.4).- ¿Cuales son los Mercados financieros existentes?
Mercados Primarios: (PRIMARY MARKET). Segmento del mercado de valores, donde se negocian las primeras emisiones ofertadas a su valor nominal o con el descuento por las empresas, con el objetivo de obtener financiamiento para la ejecución de sus proyectos. Es el mercado donde se realiza el intercambio de activos financieros de nueva creación.

Mercados Secundarios: (SECONDARY MARKET). Es un segmento del mercado de valores, donde se transan operaciones de valores ya emitidos en primera colocación. Se caracteriza por ser un mercado que otorga liquidez, a través de las sucesivas transferencias de los títulos, para lo cual concurren los ofertantes y demandantes de dichos valores que están en circulación y cuyo precio se forma mediante el juego de la oferta y la demanda.
1.5).- ¿Qué elementos influyen en el comportamiento de la bolsa y como?
Los factores principales que infuyen se pueden apreciar en la grafica a continuación:
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Los tipos de Interés: Dependiendo del comportamiento del mercado, las rentas fijas o variables serán un refugio para guarecer las inversiones, si las rentas variables bajan carece de sentido estar invirtiendo en rentas fijas ya que generara menor rentabilidad, pero si las rentas variables crecen o se disparan la mejor opción y con menor riesgo son las rentas fijas.
Flujos de liquides: La constante entrada de dinero a la bolsa permite generar comúnmente estabilidad en ella y en ocasiones crecimiento.
Expectativas económicas: La información circundante, noticias, documentos respecto a las oportunidades de crecimiento y expansión futura que puedan presentarse para la empresa permiten fijar la toma de decisiones en lo que respecta a invertir en ciertos títulos de la bolsa.
Resultados empresariales: Aspectos como los estados financieros de la empresa permiten proyectar la situación a futuro de la organización y afectan para bien o para mal la compra de sus títulos en la bolsa.

2).- Warrants
2.1).- ¿Qué es un WARRANT y para que sirve?

Es un derecho que se puede adquirir para la compra de un activo financiero, acción o índice de bolsa en el futuro pero con condiciones de cantidad, precio y fechas pre-establecidas, si se desea comprar se requiere un WARRANT CALL (Si se piensa que la acción va a subir) y si se desea vender WARRANT PUT (Si se piensa que la acción va a bajar). Los WARRANTS son un titulo negociable al igual que las acciones y cotizan en la bolsa.
3).- Divisas
3.1).- ¿Qué son las divisas y para que sirven?


(DIVISA) Término que engloba la moneda de curso legal de terceros países, medios de pago y activos financieros denominados en moneda extranjera, e ingresos en monedas extranjeras originados por transacciones con el exterior. Incluye básicamente dos (2) tipos de activos siempre que estén presentes en moneda extranjera distinta a la del país donde reside el titular.
· Depósitos bancarios residentes en moneda extranjera.

· Medios de pago utilizados para la movilización de las cuentas de moneda extranjera (ejemplo: chequeras, transferencias entre otros).
Las relaciones económicas internacionales de comercios de bienes, servicios, transferencias o movimientos de capital exigen ser realizadas en una moneda que sea aceptable por ambas partes, esa moneda es comúnmente denominada DIVISA.
La DIVISA es utilizada para aliviar los problemas presentes frente al comercio internacional debido a que cada país posee su sistema cambiario y su moneda, y de esta manera poder expresar en moneda extranjera los haberes considerados de la banca en las operaciones efectuadas entre bancos dentro del ámbito cambiario.
3.2).- ¿Qué se hace en el mercado de DIVISAS?
A través de la oferta y demanda de bienes y servicios se realiza:
Compra y venta de depósitos en el extranjero.

Compra y venta de cheques, letras y billetes bancarios en moneda extranjera.

3.3).- ¿Por qué se demandan DIVISAS y quienes intervienen en el mercado de divisas?

Las divisas pueden ser requeridas comúnmente por las siguientes razones:

Comercio Internacional.

Fletes, seguros, turismo comisiones bancarias (Importaciones o Exportaciones invisibles).

Envió y recepción de dinero a personas u empresas radicadas en otros países (remesas).

Inversiones reales o monetarias en otros países.

Atesoramiento.

Gastos publico realizado por el país.

Las entidades que participan dentro del mercado de divisas son:

Bancos Comerciales (Intermediarios para empresas clientes y por cuenta propia).

Brokers (Intermediarios entre instituciones bancarias).

Bancos Centrales (Administración y control de la oferta monetaria).

Empresas no financieras (Operaciones en mercados internacionales).
3.4).- ¿Que es el mercado y que es un mercado de DIVISAS?


(MERCADO). Def. Cualquier demanda real o potencial de bienes de diversa naturaleza que se vea satisfecha por la oferta de dichos bienes y sus sustitutos. Se puede clasificar por la naturaleza del bien y por el número de ofertantes; que puede ir de muchos (competencia perfecta) a uno sólo (monopolio) pasando por el oligopolio, cuando los ofertantes son pocos.

El (MERCADO DE DIVISAS) es un mercado en que el activo que se intercambia son las divisas de los distintos países entre sus instituciones financieras, de forma que quedan fijados los tipos de cambio oficiales. Este mercado se clasifica en mercado de divisas al contado, caracterizado porque la entrega de divisas se produce a dos días vista; y el mercado de divisas a plazo, que es aquel que se caracteriza porque la compraventa de divisas se materializará en un futuro.

La Situación del Mercado Financiero en Venezuela

En la actualidad Venezuela esta regida por una política cambiaria que define de un modo muy particular las operaciones financieras de la nación. El control de cambio podría tener un efecto a corto plazo y otro a mediano plazo. En el corto plazo, el control de cambio puede favorecer una recuperación de la liquidez monetaria y de sus tasas de crecimiento. Al decretarse la suspensión de las operaciones en divisas se hace innecesario mantener y resguardar la paridad de intereses, esto derivado a la imposibilidad para los agentes económicos de trasladar o denominar sus ahorros o parte de su patrimonio en instrumentos financieros denominados en dólares.
En el mediano plazo la represión del ahorro y de los ingresos de los agentes económicos en bolívares permitiría la recuperación de los niveles de monetización de la economía venezolana. Esto significaría que se expandirá la oferta monetaria con mayor fuerza a la mostrada en la gestión de años anteriores. Un incremento de la oferta monetaria también actuaría en pos de una reducción de los niveles de tasas de interés. Múltiples escenarios se han presentado derivados de la gran mayoría de las decisiones financieras adoptadas por los entes gubernamentales tales como:
1).- Destrucción del Ahorro (en términos relativos y potenciales): El ahorro dejó de representar una promesa de consumo futuro y por el contrario se convirtió una promesa de detrimento de consumo futuro. Es claro hoy en día que muy pocas personas ahorran para poder comprar menos mañana. Esta situación ha alimentado el proceso de desmonetización y de desahorro en Venezuela, tanto como a la pérdida de participación del ahorro a mediano plazo, particularmente el cuasi-dinero sobre la liquidez monetaria. Se hace común en Venezuela ahorrar o pasar por el sistema financiero formal estrictamente por razones o necesidades transaccionales en moneda nacional. Es decir el uso de la banca realizado por el ciudadano común es mas una formalidad de la operación financiera que una necesidad del uso de los productos financieros en busca de obtener cierta rentabilidad.
2).- Compra de Activos Fijos como estrategia de Resguardo: Los individuos buscan protegerse de la pérdida de valor de la moneda debido a la inflación comprando activos fijos que en el mayor de los casos se revalorizan a la par de la inflación.

3).- Huida hacia el Mercado Paralelo: En Venezuela la situación actual se diferencia significativamente del pasado, es cierto que en Venezuela había existido una constante recurrencia en el resguardo en activos fijos ante estructura de tasas reales negativas, La falta de credibilidad en la gestión fiscal, el sistema político y en los niveles de gobernabilidad necesarios, agrega sobre los activos fijos características indeseadas. La expropiación de bienes es uno de los mejores casos característicos, donde se puede observar al ciudadano o inversionista indefenso a merced del estado, quien establece las reglas las cumple o no dependiendo de las necesidades presentes, razon por la cual el activo fijo deja de ser un activo realmente por así decirlo o es un activo a muy largo plazo, carentes de gran valor por quienes observan de manera abismal la solución de la crisis actual. Finalmente se genera una creciente y progresiva demanda en mercados paralelos sobre el tipo de cambio lo cual tiende a depreciar con mayor velocidad nuestra moneda (Bolívar), y a vivando la pericia e ingenio para actividades de lavado de dólares en Venezuela.
4).- Iliquidez de la Banca: La situación de iliquidez en el sistema financiero venezolano se agrava a gran velocidad, influyendo de manera incisiva sobre la gran mayoría de las instituciones. Los efectos psicológicos del conocimiento y difusión de una situación como la expuesta, alimentará el pánico ante una eventual situación de dificultad de una institución financiera, creando en la gente una avalancha de retiros nerviosos comprometiendo severamente la estabilidad y servicios de la entidad financiera.
5).- Competencia Destructiva: Muchas instituciones financieras, aún cuando la estructura de tasas activas disminuya se verán obligadas o tentadas a mantener las pasivas, toda vez que su situación de liquidez no sea de holgura. Esta situación pondrá en peligro la gestión y situación de algunas instituciones financieras que componen el sistema financiero venezolano. La disminución reciente en la estructura de tasas pasivas que desalienta el ahorro, nos harán presenciar una competencia predatoria que sin duda alguna acentuara la crisis económica.
Actualmente el estado mantiene un mayor clima de conflictividad e inestabilidad política que el presentado en el 2004, así como un menor grado de solidez institucional. La política económica esta supeditada al objetivo de ganar mayor gobernabilidad, en lo que juega un papel clave el mantenimiento y profundización de los controles de cambio y de precios y el desarrollo de leyes más intervensionistas.
Múltiples escenarios pueden ser previstos en estos aspectos y acentuaran la crisis, diversidad de economistas y analistas financieros confluyen en:

Mercado Petrolero. En este escenario los supuestos relacionados con la evolución de los precios petroleros en 2005, se supone un aumento de la producción promedio menor en aproximadamente 50 mbd. De esta manera, se prevé un incremento promedio de la producción de aproximadamente 73 mbd, el cual se concentra exclusivamente en la producción de terceros. El estancamiento de la producción de PDVSA resulta del limitado crecimiento de sus inversiones, en virtud del marcado sesgo al uso de sus recursos para el financiamiento directo de gasto social, así como de otras actividades productivas internas (e.g., agricultura).

Política Fiscal. La elevada inestabilidad política conduce al incremento del gasto fiscal. PDVSA continuaría asumiendo obligaciones fiscales (gasto cuasifiscal). El gasto fiscal y cuasifiscal alcanzaría un nivel aún mayor que en el 2004. Este gasto cuasifiscal sería financiado con los recursos en divisas aportados en el 2004 y ejecutado en su mayor parte en dólares, elevando así las importaciones no petroleras en forma significativa.

Política Cambiaria y Precios. No se suponen cambios importantes en la entrega de divisas por parte de CADIVI con relación a este año, dando espacio a las colocaciones de títulos en dólares pagaderos en bolívares en el mercado interno. El mantenimiento del control cambiario durante todo el año permitiría al Gobierno continuar financiándose a través de títulos emitidos en dólares pagaderos en bolívares y, por otro lado, seguir endeudándose en bolívares internamente en forma significativa.
Política Monetaria. Debido al control cambiario, la liquidez monetaria se mantendría en niveles elevados, permitiendo que continúe la re-monetización de la economía observada desde 2003, a partir de la imposición del control de cambios. Al igual que en el 2004, las tasas de interés (activas y pasivas) se mantendrían negativas en términos reales. Esto permitiría mantener bajos los costos del endeudamiento público interno y de la política monetaria del BCV; sin embargo, ello generaría dificultades para mantener un rendimiento adecuado en el sistema financiero.
[image: image2.jpg]



INFOGRAFIA
1.- “Ahorro & Inversión”. Universidad Nueva Esparta. Pedro Fajardo.
http://www.monografias.com/trabajos15/ahorro-inversion/ahorro-inversion.shtml
2.- “Glosario de Finanzas”. Finanzas.com
http://www.finanzas.com/diccionario/
3.- “Las Actuales decisiones de Inversión empresarial”. Giovanny Goméz. 

http://www.gestiopolis.com/canales/financiera/articulos/29/decinv.htm
4.- “Las decisiones de inversión como opciones reales: Un enfoque conceptual”. Biblioteca de la Facultad de Ciencias Económicas y Empresariales. UCM. Juan Mascareñas.
http://www.ucm.es/BUCM/cee/doc/0061/03010061.htm
5.- “Terminología bursátil”. Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores.

http://www.conasev.gob.pe/SOE/SOE_Terminologia_menu.asp?p_desc1=M&p_desc2=2&p_and=&p_seccion=
6.- “Cursos de Finanzas Personales: Divisas”. Noelia Capitan Sanches de la Nieta.
http://www.patagon.es/download/Divisas.pdf
7.- “El Control de Cambio y la Banca”. Enrique R. González Porras.
http://www.eumed.net/cursecon/ecolat/ve/egp-ccybanca.htm
[image: image3.jpg]



 Última Actualización: 14-10-2005
[image: image4.png]


