PARTE 2

OPERACIONES FINANCIERAS A INTERES COMPUESTO

TEMAS

Interés Compuesto: Concepto y factores
Foérmulas Fundamentales

Operacién cuando hay Intervalos Irregulares
Tasa Nominal Anual y Tasa Efectiva

2.1 Interés Compuesto: concepto y factores

Cuando d plazo completo esta dividido en mésde unintervaoy d find de cadauno de éstos se
capitalizan los intereses. En otras paabras, cuando |os intereses de un interval o ganan intereses en los
interva os siguientes.

Otros Factores de las operaciones financieras

Parad desarrollo de las férmulas mateméticas dd interés compuesto, ademas de los factores
mencionados antes debemos agregar |os Siguientes:

Periodo de capitalizacion : Serefiere d intervalo de tiempo (mes, trimestre, etc.) que debe transcurrir
para que los intereses se conviertan en capital.

Frecuencia de capitalizacion: Serefiere d nimero de interva os de capitaizacion que entrarian en un
aho. S € periodo de capitdizacion es mensua, entonces la frecuencia de capitalizacion es de 12.

La operacion financiera comienzaen d momento 0y terminaen @ momento Ty dentro de este lapso

Periodos de capitalizacion

0 plazo completo T




2.2 Férmulas fundamentales.

a) Monto o valor futuro de la operacion
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n = namero total de intervalos de capitalizacion que existen en el plazo de la operacién;
m = frecuencia de capitalizacion;

t = plazo de la operacion en afios;

i = tasa de interés anual;

i / m = tasa de interés que corresponde al intervalo de capitalizacion (por ejemplo, tasa de

Ejercicios:

2.1 Una persona tomo un préstamo bancario de $ 20,000 a 9 meses de plazo, unatasa de interés
anual del 16%, con clausula de capitalizacion trimestral. ¢A cuanto asciende € monto de la

Aplicando (2.1):
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b) Capital o principal de la operacion

De(2.1) y (2.1b), se deduce que:
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Ejercicios:

2.3 Una empresa tiene una deuda por $ 60,000 a pagar dentro de sei's meses. Para asegurarse que
tendra esa cantidad disponible decide hacer un depdsito en un banco que ofrece unatasa de
interés anual del 19% capitalizable bimestralmente ¢Que cantidad tendria que depositar hoy?
Aplicando (2.2):
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c) Tasa de interés anual de la operacion
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Ejercicios:

2.5 Una empresa hizo un dep6sito de $ 10,000 (el valor presente) en una cuenta a plazo de 10
meses, con intereses capitalizables mensualmente. Al finalizar la operacién e monto obtenido
(el valor futuro) fue de 11,200. ¢Cual fue latasa de interés anua de la operacion?
Aplicando (2.3):
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d) Numero de periodos de capitalizacion que abarca la operacion:
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Ejercicios:

2.7 Sabemos que una persona depositd $ 1,000 en una cuenta de plazo fijo a unatasa de interés
anual del 12% con intereses capitalizables trimestralmente y que obtuvo a vencimiento $
1,194.05. ¢Durante cuantos trimestres estuvo depositado € dinero en la cuenta?

Aplicando (2.4):
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2.3 Operaciones cuando hay intervalos irregulares.
Hay dos maneras de resolverlo en la practica:

(1) Resolver € problema paralos periodos de capitalizacion regulares y completar € resultado
utilizando interés simple para lafraccién del intervalo que resta;

(2) Darle € valor exacto de n (aunque no sea entero) y resolver con laférmula de capitalizacion
continua.
Ejercicio:

2.9 Se hizo unainversion financiera de $ 2,900 a una plazo de 290 dias a latasa de interés del
16% anual con clausula de capitalizacion trimestral (cada 90 dias). ¢Cudl es el monto de la

Considerando la primera modalidad de resolucion,

Datos. En 290 dias hay 3 periodos completos de 90 diasy queda un resto de 20 dias.

Calculamos € valor futuro para 3 periodos completos de 90 dias utilizando (2.1):

S;=2,900 gi %0 =3,262.11

2
Ahoratomamos como capital $ 3262.11 y capitalizamos 20 dias a interés simple, usando la

$=3,262.11" [1+0.16 (20/ 360)] =3,291.11

Y con la segunda modalidad, € resultado es:




Datos. En 290 dias tenemos 290 / 90 = 3.2222 periodos de 90 dias. Por lo tanto, usando (2.1)

0.16 3.2222
53_2222:2,900'?‘ T% =3,290.66

2.4 Tasa nominal anual y tasa efectiva anual de interés.

En una operacion financiera ainterés compuesto hay que distinguir entre tasa nomind y tasa
efectiva.

Latasanomina eslatasaconvenidaen € contrato y que se utiliza para hacer los célculos del

Latasadeinterés efectiva (i ¢) eslaque realmente se obtiene cuando hay mas de un intervalo de
. Dada una tasa de interés nominal, la tasa efectiva siempre es mas alta
que lanominal y esta diferencia serd mayor cuanto més grande sea €l nimero de intervalos de

Considerando un plazo de un afio, larelacidn entre tasa nominal y tasa efectiva es la siguiente:
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Ejercicios:

2.10 Si una operacion crediticia a un afio se contraté unatasa nominal del 24% con capitaizacion
trimestral, ¢cudl eslatasa de interés efectiva de la operacion?
Aplicando (2.5):
Datos i =0.24; m=4,ie=¢?
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Pero s |a capitalizacion hubiese sido mensual (12 periodos de capitalizacion a afio), latasa
€
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2.11 Una empresa esta haciendo una colocacién financiera a un afio de plazo y considera que debe
obtener una tasa efectiva de interés del 20% anual y desea que la operacion tenga una
frecuencia de capitalizacion semestral. ¢Cudl debe ser latasa de interés anual nominal?
Aplicando (2.6):
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