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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

INTRODUZIONE

Questa dispensa, di gpprofondimento e di supporto didattico, € rivolta agli sudenti di que cors di
Economia Politica e Politica Economica che intendono affrontare le tematiche reaive dle
cadterigiche ddle curve AD-AS, IS-LM e principdmente dl'andis degli squilibri nd mercato de
beni, dellamoneta e da titoli.

Deddero ringraziare il Dott. Luigi Senatore , il Dott. Annunziato Gesuddi e il Dott. Sergio De
Lorenzo per la collaborazione prestata d fine di rendere la comprensone degli argomenti piu
agevole agli sudenti.
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INTRODUZIONE

Le origini ddl’economia modena 9 fanno risdire dlano 1776 (ano di  dichiarazione
dell'indipendenza americana ) con la pubblicazione ddl'opera di Adam Smith An Inquiry into the
Nature and Causes of the Wealth of Nation .

In Tele opera S coglie il pensero di un'economia di mercato che porta dla liberdizzazione de
mercati ed dl’ evolvers dell’indudtriafino a quel momento contratta dal’ aristocrazia feudae.

Parliamo, dunque, di una particolare branca dell’economia, la MICROECONOMIA, che s occupa
del comportamento di sngole unitd qudi i mercati, le famiglie, le impress; paliamo in paticolare
di come s puo determinare il prezzo de fatori della produzione (Terra Capitde e Lavoro) nel
meccanismi di mercato identificando in ess inefficienze ed efficienze’

Molto piu tardi, ndl’anno 1936, quando I'Inghilterra viveva la Grande Depressone iniziata sin da
1929, Jhon Maynard Keynes con la pubblicazione del’opera General Theory of Employment,
Interest and Money?, offre il proprio contributo per la nascita di un'atra branca dell’ economia, la
MACROECONOMIA, che s occupa dell’ andamento del sistema economico produlttivo.

Tutta I’economia potremmo Sntetizzarla, senza commettere I'errore di confondere questioni di faito
(ECONOMIA POSITIVA®) con questioni di giusizia (ECONOMIA NORMATIVA?) ndla sntes
appresso indicata:

L’Economia € lo studio di come le societa decidono di utilizzare le risorse produttive scarse
suscettibili di impieghi alternativi per produrre beni di vario genere e distribuibili tra i diversi
individui®:

LA MICROECONOMIA si occupa del comportamento di entita individuali, come i mercati, le
imprese e le famiglie; studia i singoli Prezzi (P), le quantita (Q), i singoli Mercati (Oligopolio,
Concorrenza perfetta, Concorrenza | mperfetta, ecc)

LA MACROECONOMIA osserva il sistema economico da un’angolazione piu ampia; esamina il
livello globale della Produzione (), dell’ Occupazione (N) e dei Prezzi (P) di una Nazione.

In Economia, dunque, ogni societq per una equa digtribuzione del Reddito e dd Consumo tra i
divers individui ele diverse class socidi, deve poter rispondere a domande del tipo:

COSA e QUANTO produrre del numeros beni e sarviz;
COM E utilizzare lerisorse per la produzione dei beni e savizi
PERCHE’ produrrei beni e servizi

E importante qui sottolineare che le risposte sono diverse per le diverse forme di organizzazione
economica cui Una Societd pud organizzars: paliamo di ECONOMIE PIANIFICATE® dove lo

! Lamano invisibile che produce un bene comune al di Iadelle azioni dei singoli individui che miranoad un proprio
interesse.
2 Dove |’ autore sostiene due fondamentali tesi:

a) unaelevatadisoccupazione unitamente a capacitasottoutilizzate persistono nelle economie di mercato;

a) un uso adeguato delle politiche monetarie efiscali pubbliche influiscono sulla produzione riducendo la

disoccupazione e rendendo pitl brevi le contrazioni economiche

% Descrivei fatti (il cosa, il come, il perché) in un sistemaeconomico ed il suo comportamento
“ Descrive |’ aspetto etico e le valutazioni (del cosa, del come, del perché) di un sistema economico
® pag. 14, Paul A Samuelson-William D. Nordhaus, Economia XV Edizione, Mcgraw-Hill Libri Itaia Srl,1996
® Lo Stato possiede i mezzi della produzione - & titolare delle imprese che producono - & datore di lavoro dellamaggior
parte dei Lavoratori attribuendo loro qualifiche, mansioni e salario— decideil riparto del prodotto totale trai diversi
beni e servizi
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Sao prende tutte le decisoni relative dla produzione e didribuzione e d ECONOMIE DI
MERCATO dove il mercato risolve quas tutti i problemi economici e dove solo gli individui e le
imprese assumono decisioni sulla produzione e sul consumo.

Nessuna societa contemporanea § configura con le forme estreme Sopraevidenziate in quanto
entrambe 9 integrano ed interagiscono interpretando d meglio Sa le esperienze di economie di
mercato evidenti nel paes capitdidici, Sa le eperienze di economie pianificate dei paes ovietici e
del paes ex-socidiste ddl’ Europaorientde ddl’ est .

E' importante ancora sottolineare la scelta che la societa deve effettuare per individuare gli Input
(quai beni e sarvizi’ debbono essere utilizzati dale imprese nel process produttivi e qudli
tecnologie étivare) e gli Output (beni e savizi ottenuti dal processo produttivo che vengono
consuméti o che vengono impiegati nella successiva produzione) del s sterma economico.

Esempi di Macroeconomia:
- Perché un aumento del prezzo dd petrolio generainflazione e disoccupazione;
Vautazione dd tasso di disoccupazione
Perchéil tasso di inflazione cresce nel periodi di recessione
Perché una nazione accumula ndla bilancia dei commercide ddle patite vighili un forte
defict commercide
Perché discriminare il prezzo tra diverse categorie di consumatori

Tasso eevato di crescita del PIL e bassa disoccupazione dla prima cris petrolifera del
1970;

Esempi di Microeconomia:
- Un produttore chefissail prezzo dell’ dettricitg
Un cartdlo di produttori chefissail prezzo dd petrolio;
Indagine se frequentare I’ Universtae un modo ottimo di impiegare il Tempo libero;
Perché un paese importa macchine ed esporta beni abbigliamento.

" cosiddetti FATTORI DELLA PRODUZIONE:

TERRA —tutte risorse naturali e ambientali (terrain senso stretto per |’ agricoltura e lacostruzione di immohili, le
risorse energetiche per I’ estrazione dal sottosuolo, le risorse minerali....etc)

CAPITALE — beni durevoli utilizzati per produrrei beni e servizi, macchine, strade, impianti, autoveicali,... ecc.
LAVORO - tempo impiegato dall’ individuo nella produzione nelle fabbriche, nelle scuole, nei campi....etc
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LE FORZE OPERANTI IN MACROECONOMIA

In un dgema economico no presenti dcune variabili che influenzano I'equilibrio che su un
mercato 9 viene a determinare dlorquando Domanda ed Offerta hanno lo stesso vaore (ovvero s
intersecano in un punto dove ascissa e ordinata assumono lo stesso vaore).

Tralevariabili S riscontrano:
>

STRUMENTI DI POLITICA ECONOMICA
| governi dispongono di strumenti che vengono utilizzati per influenzare I'dtivita macroeconomia
agendo direttamente sugli obiettivi (Livelo di Produzione — Occupazione e Disoccupazione —
Prezzi — Commercio Estero) che rappresentano le variabili indotte.
Traess ricordiamo:

1. POLITICA DI BILANCIO

La politica di hilancio indica come il Governo incide sull’equilibrio macroeconomico agendo o
sulle moddita di impiego delle Imposte (T) o sulla Spesa Pubblica (G) secondo  comportamento
de governo quae consumatore nd Sstema o quae erogatore di Trasferimenti che vanno ad
aumentare i redditi di gruppi mirati®.

La spesa Pubblica, dunque, opera indicando qude parte di spesa il Governo effettua per I’aumento
del Prodotto Interno Lodo (PIL) e come la Tassazione (T), nd suo inasprimento, opera riducendo il
reddito e quindi il consumo e quindi il PIL effettivo.

Va sottolineato, ancora, che le imposte agiscono anche sui prezzi de beni e sui fattori ddla
produzione e quindi sugli incentivi. E facilmente comprensbile quanto una imposzione fiscde piu
forte che vaacolpirei profitti scoraggiale imprese dl’ investimento in beni capitali.

2. POLITICA MONETARIA

La politica monetaria, condotta dalla Banca Centrale, s riscontra adlorché s regola il controllo sulla
Moneta, sul Credito ed sul Sstema bancario della nazione.

La banca d'Itdia, modificando la massa monetaria in circolazione, agisce su variabili qudi il tasso
di interesse nominde (i), i cord (V = R /i) da titoli azionari, i prezzi dele abitazioni, i tass di
cambio (tc;) che influenzano tutti i rgpporti esdenti tra moneta, livdlo di produzione, invesimenti e
inflazione.

In sede piu avanzata entreremo nel merito dd mercato delle attivita ed il modo in cui una Banca
Centrale controlla |’ attivitaeconomica

3. POLITICA DEI REDDITI

La politica dei redditi consste nd tentativo del Governo di regolare I'inflazione attraverso misure di
controllo dei sdlari e del prezzi.

Per rdlentare I'inflazione® (p) s atuano politiche fiscdi e monetarie restrittive onde ridurre la
Produzione ed aumentare la Disoccupazione. Tde risultato, costoso in termini socidi, ha spinto |
Governi aricorrere atdi sstemi solo in periodi di emergenze.

8 Anziani — Disoccupati — ecc.

® rappresentata dal tasso di crescita dei prezzi. Posto P; il prezzo di periodo corrente, Py il prezzo del periodo
precedente, il tasso di ¢escita del prezzo ovvero il tasso di inflazione € dato dalla relazione (P; - Pi.1)/P:.; dove il
numeratore rappresenta la variazione Dp tra prezzo corrente e prezzo precedente . Se il valore del tasso € negativo
parleremo di DEFLAZIONE. S definisce IPERINFLAZIONE ( in Germania degli anni 20, in Brasile degli anni 80, in
Russianegli anni 90) un crescita smisurata del tasso di inflazione).
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Figural- VARIABILI DI POLITICA ECONOMICA

STRUMENTI DI POLITICA ECONOMICA

Politica di bilancio
Pﬂ]iﬁtﬂ dﬂi Reddiﬁ GROECONO” VARIABILI INDOTTE
PaliicaMontaria. % ,

Politiche Economiche PRODUZIONE
Estere

OCCUPAZIONE

VARIABILI ESOGENE v
PREZZO

TEMPO ATMOSFERICO

RIVOLUZIONI E GUERRE v

COMMERCIO ESTERO
PRODUZIONE ESTERA

Esempio: Prezzo attuale=110; Prezzo Precedente=100 p=(110- 100)/100=0.10=10% che leggeremo nel modo
IL TASSO DI CRESCITA DEI PREZZI (IL TASSO DI INFLAZIONE) E’ DEL 10%
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Figura2- FATTORI CHE INFLUISCONO SULL’ATTIVITA” ECONOMICA

‘monefg A
gpesa & |mll°st. %

DOMANDA
AGGREGATA

~

W f
A atfoc_.

"ﬂl a c.gb

&N

capitale Lavorp
Tecnologia

A cura di Antoni o Pel osi

Offerta
aggregata

>

AS

quilibri

VARIABILI INDOTTE

PFRODUZIONE
PIL Reale

Occupazione

Prezzi

Commercio
Estero

10



Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

CAPITOLO | - | MERCATI

11IL MERCATO DEL LAVORO

Nel mercato dd lavoro operano le imprese che domandano il fattore produttivo lavoro ed i
lavoratori chelo offrono a prezzo del sdario rede (W/p).

La funzione della produzione, in un mercato di libera concorrenza e nel breve periodo dove il
fattore capitale viene considerato dato costante e immaodificabile, & rappresentata dalla funzione:
Y =f(K;L)

Intderdazione

> Y rappreentail volume della produzione;

> K il fattore produttivo Capitale (ammontare di beni capitde di cui I'impresa dispone),

> L laquantitadi lavoro offerto dd lavoratore,
Asaunto che detta funzione € derivabile dmeno due volte, che é continua e che assicura rendimenti
decrescenti'® possamo cacolare la Produttivith media (PMe = Y/L) e la Produttivith Marginde d
Lavoro PMa = dy/ dl derivata prima ddla produzione in base d fattore lavoro) ddle quali poter

individuare la funzione di domanda dd lavoro coincidente col ramo discendente ddla Produttivita
Marginde d lavoro a partire da punto di incontro con la ProduttivitaMedia:

Y(prA pduzione)

Y=a*K"* '

»_ (Lavoro)

L1 L, L (tavoro)

1 Una Cobb-Duglas arendimenti decrescenti, assunto K costante, del ipo y _ 100 « /37 K7 T - 141 * K 3 * L

1 1

1
esprime I’ esemplificazione postulatacon PMe_ vy | = 141* Kz~ L2 - 141* K%* L‘El 1417 K? - 141* /E .
L L

1
2

L

e Y ' = DY _ 141 K = 705*

DL 2* /L

i+
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Ossrvando il grefico ddla Produzione Media (PMe=Y/L) e ddla Produttivita Marginde
(PMa=Y’) emerge che fino d livdlo di lavoro Ly entrambe le curve hanno andamento crescente;
nel tratto L; L, la curva dela produttivita media (PMe) cresce mentre la curva dela produzione
marginde (PMa) cresce fino d punto MAX(Y/L); dopo L, entrambe le curve hanno andamento
decrescente.

S conclude che nd punto di occupazione L, 9 ha il Massmo dd livelo di produttivita media; il
punto di incontro tra PMe e PMa rappresenta il massmo dd livello di produzione ddl’impresa.

Il tratto marcato rappresenta la domanda di lavoro daqui in avanti denominata

W
Nd=a- b% ovvero Nd = f (—)

La domanda di lavoro, in sintesi, € funzione decrescente del sdario rede (w/p) ed € codituita ch
tutti lavoratori occupati ( N ) e dd numero del lavoratori da assumere (V) per i podti resos
temporaneamente vacanti (organico ddladitta non completo)

Ng=N+V daci N=Ng-V

Offertadi Prodotto

Determinata la domanda di lavoro e sodtituita nellafunzione di produzione, € possibile determinare
I’ offerta del prodotto effettuata dal’impresa:

a6 o

= f¢ KN
gpro’z

In termini decisionali, I'impresa deve massimizzare il profitto data dalla differenza tra Ricavi
Totali (RT) e costi Totali (CT).
Asaunto chei Ricavi Totdi sono dati da prezzo (p) per la quantitaottima prodotta (y) :

& aaNoo
RT:p*y:p*Y = f C K, Nd g—++
e Pog
E che i Codi Totdi sono rappresentati da costi del fattori impiegeti ndla produzione aW per il
costo lavoro e bC per il costo Capitae
CT=aw +bC

| profitti dell’'impresa da massimizzare saranno I'egquivalente de Ricavi Totdi meno i Codti Totdi e
cioe

PROFITTOMAX ( p)= max (RT —CT ) =Max (P*y —aw —bC)
Dove le condizioni de massimo saranno verificai ddl’ uguaglianza

Pme=Pma.
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Lacurvadi offertas collocherand tratto ascendente del Costo Marginade (Cma) a partire dal punto
minimo del Cogti Varigbili Medi (CVMe).

In rappresentazione graficas avra

p; Cma; CVMe 4 CMa

CVMe

MIN CVMe

Y. Y > Y (produzione)

Ossarvando il grafico dd Costo Variabile Medio CVMe = CV/Y = CTMeCFMe) e dd Costo
Marginde (CMa=CT’) emege che fino d livdlo di produzione Y1 (minimo dd coso marginde)
entrambe le curve hanno andamento decrescente; nd tratto Y; Y, la curva de CMa inizia a
crescere mentre la curva dei CVMe continua ancora a decrescere fino a loro punto di incontro che
rappresenta il livedlo minimo dei Costi Variabili Medi; dopo Y,  entrambe le curve hanno
andamento crescente.

S conclude che nd punto di produzione Y, 9 hail Minimo dd livelo de Codi Vaiabili Medi; il
punto di incontro tra CVMe e CMa rgppresenta il minimo dd livdlo da Codti di Produzione
dell’impresa.

Il tratto marcato (ramo ascendente ded CMa che parte dd Minimo vaore da CVMe) rappresenta
I’ Offerta.della Produzione e viene indicata con

fKNZew00

e Pog
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

Offertadi Lavoro

L’offerta di lavoro e rappresentata dal numero de lavoratori disposti ad offrire, ad un determinato
prezzo (saario rede), il fattore produttivo lavoro.

E codituita da lavoratori occupati e da lavoratori disoccupati (Sa da queli che hanno gia
ricoperto il ruolo di assunti ma temporaneamente licenziati da da lavoratori in cerca di prima
occupazione).

Lavoratori occupati e lavoratori disoccupati cogtituiscono la Forza Lavoro:

Ng= N+U dacii N=Ng- U
dove
N = numero lavoratori occupati
U = Numero del lavoratori disoccupati
Il numero dei lavoratori cacolati dal’offerta di Lavoro (Ns ) confrontato col numero de lavoratori

cdcolati dala domanda di lavoro (Ng ) S desume che il numero de disoccupati € pari a podi
vacanti aggiunto al’ eccesso di offertadi lavoro che in formula diventa

Ns- U=Nyg—V

Owveo

U=(Ns- Ng)+ V

Dove ( Ns- Ng ) rappresenta |'eccesso di offerta di lavoro (disoccupati volontari non disposti a
lavorare d sdario rede di equilibrio).

Daqui in avanti congdereremo I’ offerta di lavoro come funzione crescente del sdario rede

Ns = n + f(w/p) ovvero Ng = f(w/p)

Offertadi Lavoro Straordinario

Normamente i lavoratori sono vincolati da Contratto Collettivo Nazionde di Lavoro a prestare un
numero predeterminato, che varia da settore a settore di produzione, di ore lavorative ordinarie.

Nello stesso contratto I'impresa domanda, sempre entro limiti prefissati, lavoro sSraordinario.

Nel modello neoclassico assumendo per ipotes :

o Che il lavoro draordinario € retribuito alo stesso prezzo dd lavoro ordinario (ndla
contrattigtica, invece, il lavoro draordinario ha sempre delle diverse maggiorazioni di costo

rigpetto d lavoro ordinario) il lavoro straordinario :
o Che il lavoratore pud scegliere ndl’indeme dele possihilita delle quantita di lavoro espressa
inore (h) a sdari redi (wW/p) ;
il lavoratore risolve il problema scegliendo ( come gia S apprende ndl’equilibrio dd consumatore
che deve scegliere tra la combinazione di due beni X1 e X2 ) la combinazione ottima collocata nd
punto dove il piu dto saggio di sdaio consente di redizzare una retribuzione complessva
maggiore.
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

Definito con

o Rlaretribuzione datadal prodotto trail Salario reale e le ore dedicate (H ) al lavoro;

o Hleoredadedicareal lavoro;

o w/pil salarioreale;

assunto che

o il punto B assicurail livello dellaretribuzione del solo lavoro ordinario

o il punto A coincide con ladecisione del lavoratore di non prestare alcun tipo di lavoro;

o il segmento CA rappresentail vincolo del bilancio tra la scelta del Tempo Libero rappresentato sull’ asse delle
ascisse e la sceltadel Tempo da dedicare al Lavoro straordinario rappresentato sull’ asse delle ordinate a partire
dal livello dellaretribuzione ordinario simboleggiata con Rg

o il tratto CB rappresenta I'insieme delle combinazioni per scegliere quanto lavoro straordinario offrire in
cambio del tempo libero;

ricordando, nel caso di specie, che

a il vincolo di bilancio é espresso dalla relazione Retribuzione per lavoro (H*w/p) + Valore attribuito al
Tempo Libero = Retribuzione Complessiva;

o il saggio marginaledi trasformazione (-w/p) indica la pendenza della retta del bilancio;

possiamo dedurre che il lavoratore offre lavoro straordinario allorché la retribuzione che
per cepisce (H*w/p) offre maggiore soddisfazione di quella ordinaria.

Nel grafico sottoriportato possiamo dedurre le esemplificazoni teoriche espresse confrontando le
ore da destinare al lavoro straordinario (H) ed il numero dei lavoratori (Ns) disposti ad

effettuarlo

Tempo dedicato al Lavoro Ordinario + straordinario

A
H*w/p
VINCOLO DI BILANCIO C Tempo dedicato al solo lavoro straordinario

B Retribuzione per Tempo dedicatoal lavoro ordinario

A Tempo Libero (decisione di non lavorare)

Retribuzione per offertadi Lavoro

A

H*w/p Offertadi lavoro straordinario

Max Retribuzione inaria

R M A - - - -
Retribuzione lavoro ordinario

Offertadi lavoro ordinario

T »Ns
wip A Ns
= ‘,-.“"“ NS’
>
N' N N N
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

Nel tratto N’-N s coglie I'indifferenza dell'impresa ad assumenre nuovi lavoratori o
retribuirelavoro straordinario.

Nel tratto N' — N’ g rileva la quantita di lavoro straordinario che gli occupati sono disposti
ad offrirein corrispondenza dei rispettivi salari reali.

Equilibrio nel mercato del lavoro

Ne punto E dela figura sottoriportata, dove la domanda di lavoro Ng uguaglia | offerta di lavoro
Ns, S veifical’equilibrio di pieno impiego (Nep) d sdario rede di equilibrio (W/p)ep.

4 Ng — Ns Ns=N+U=a+b(w/p)
\___ Eccessodi offert/

(W/p)ep

AN Ng=N+V=m-n(w/p)

> NN

Nep MAX
Forza lavoro

Disoccupazione VOLONTARIA

Ne punto di intersezione tra domanda e offertadi lavoro vale, dunque, lareazione:

Nd=Ns  ovvero Ng-Ns =0

o Se Ng>Ns oweroeNg-Ns>0
d registraun di domandadi lavoro.
o Ns>Ng oweoseNs—Ng>0

g registra un eccesso di offertadi lavoro .
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

COSTRUZIONE DELLA AS

Partendo dall’ equilibrio del mercato del lavoro, ad un determinato salaio rede (W/p); corrisponde
un determinato livello di occupazione N1 ed un livelo di produzione pari Y1 ad un determinato
prezzo p; .

Se ipotizziamo un incremento dei sdai redi dd livelo (W/p), d livello superiore (W/p),, la curva
della domanda di lavoro diventa piu eagica generando un livello di occupazione N2 piu eevato;
conseguentemente seguendo la produzione aumentera d livello Y, con un aumento ne prezzi
del vaoredi pe.

Tde nuova coppia di vaori Y, e p tradferita sullo sesso grafico ddlla primitiva coppia consente di
rappresentare una retta, ad andamento crescente detta curva AS, che eprime le combinazioni
prezzo-produzione .

A
W _ (W 0
- x Ns _f(F) R rettaa4s
(Wip)2 S
f <. r
(W/p)1 S !
~ )
~ L\l d
Qj =f(3)
—» —> S
1 No g\ p
(1) (2)
Y, Y 4

Yl ’
Y1
Y2
> >
v > >
N1 N> N P1 P2 p

3) (4)

Dalla sintes grafica possamo dedurrelereazioni che seguono:

NdT-)VFVﬂ > Y;N;p ﬁ
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

OFFERTA AGGREGATA

L'offerta aggregata rappresenta la domanda atesa ddle imprese e quindi evidenzia che cosa
produrranno e venderanno le Imprese a divers liveli del prezzi.

L’andamento € quello di una funzione diretta e come la domanda effettiva (AD) mette in relazione
il livello ddlla produzione con il livello de prezzi.

Se su un piano catesano rappresentiamo ull’asse delle astise il PIL Rede e aull’'asse dele
ordingte il Livelo dd prezzo possamo derivare una funzione che indica il livello di produzione (Y)
cheleimprese hanno deciso di offrire dati | prezzi, i codti e le condizioni di mercato.

In gréfico g rileva
p A

AS

>

PIL reale

In formadeterministica
Y=p*N
Dove

p= % rappresenta la produttivitamediae N rappresentail numero dei lavoratori occupati.

Le variazioni del livdlo de prezzi sono proporzionali alle variazioni della offerta
aggregata, dell’ offerta del lavoro o della produttivitadel lavoro.

SCHEDA DELLA CURVA DI OFFERTA AGGREGATA

Scheda Classica

Il mercato € la concorrenza perfetta ed i salari monetari (w) ed i prezzi (p) sono flessibili e per
ipotes il salarioreale (w/p) € sempreal livello del prodotto di pieno impiego.
AN AN Y=f(N) Pa AS

Nt

>\ Y¢ 2% Ys Y

Le variazioni del salari monetari e dei prezzi sono proporzionali per cui il salario reale s tiene
uguale a Ws e I'offerta aggregata e perfettamente rigida in corrispondenza del prodotto di
pieno impiego Y;

L’ offerta s sposta verso destra se la produttivita al lavoro aumenta o la scheda di offerta del
lavoro si sposta anch’ essa ver so destra.
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

Funzione Keynesiana

A
Nd|Ns Ns

Y=f (N)
Ne ™ Nep /

N1 \‘ N1
N \ Nl
0 N
Ny >
Wi Wip Wi WP Yo Y1 Yep Y

p Retta a 45°

P A AS

Pep Z

P1

>
p Y0 Yl Yep Y

L’ offerta aggregata é funzione crescente del livello dei prezz finché non s raggiunge il livello
di piena occupazione (Ny).
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

1.21L MERCATO DEI BENI

DOMANDA AGGREGATA (AD)!!

E' posshbile offrire una spiegazione su fenomeni del tipo:
Nel periodo tra la seconda guerra mondide e la prima cris petrolifera degli anni 70 S € potuto
ossarvare un elevato tasso di crescita dd PIL ed una bassa occupazione, successvamente la crescita
del PIL e diminuita e la disoccupazione € dilagata.
Gli economigi di macroeconomia piegano queste tendenze sarvendos degli strumenti  della
Domanda AD (Aggregate Demand) e ddl’ Offerta AS (Aggregate Supply).
Ladomanda aggregata mette in rlazione il livello ddla produzione con il livello del prezzi.
Se su un piano catesano regppresentiano sull’ase dele ascisse il PIL Rede e aull’asse dele
ordinate il Livello dd prezzo possamo derivare una funzione che indica la somma della spesa che i
vai agenti economici (Famiglie, Imprese, Governo) sopportano per acquistare un determinato
ammontare di beni e servizi adetermindti prezzi.
L’ andamento della funzione e decrescente.
In gréfico g rileva

P A

AD

» PIL reale

I grafico porta a comprendere come

una espansone monetaria genera una maggiore produzione cui corrigoonde un maggiore
livdlo da Prezz;
un aumento di efficienza genera una maggiore produzione ed un minor livello da prezzi

Deterministicamente essaé datada :
AD=C+I1+G

Dove

C rappresenta il Consumo delle Famiglie = funzione della costante Componente autonoma
(Co) e diretta ddla propensone marginde ( ¢ ) d consumo moltiplicata per Reddito
Disponibile (Yq4) con Y4 = Reddito ( Y ) d netto dellaTassazione (T)

Yag=Y =T=Y =t*Y =Y * (1-t);
C:C0+CYd:C0+C(1-t)*Y
| rappresenta la spesa delle Imprese  che corrisponde ad una funzione codtituita da una

componente autonoma lg e da una componete che risulta inversamente proporzionae d
tasso di interessereale ()

1 Non va confusa con ladomanda DD presentatain microeconomia che rappresenta le quantitaed i prezzi dei singoli
beni quandoi prezzi degli atri beni ed il Reddito sono considerati dati e costanti.
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili
| =lo—h(r)
Nel caso di specie gli investimenti vengono assunti comedati eciog | = g

G rappresentala spesa sostenuta dal Governo e viene assunta come data G=G¢

Con tdi assunzioni il livello ddla domanda aggregata che s assume pari d livdlo dd Reddito (Y)
sard

Y = C0+C(1-t)*Y + lo + Gg
@ ® o————————© o—o
C | G

Sviluppando per Y otterremo:

Y —cY +ctY =Cop + I+ Gy
Y -CY*(l—t)=Co+ lo + Go
Y*[1-c(1-1t)]=Co+ lg + Gg

dividendo per [1 - C(l —t )] ed indicando con

A lacomponente autonoma (Co + 1o + Gg)

M il moltiplicatore keynesano 1 /[ 1 -c+ct) ]
S avra:

Y2 - m*A

12 Se esprimiamo la produzione in funzione della produttivitamedia essa assume il seguentevalore: Y =p * N dove
p = produttivitamedia data dalla produzione totale (Y) rapportata allaforza occupata (N); p = Y/N
N = numero dei lavoratori occupati.

ContaeassunzionelaformulaY =m * Adiventap * N=m*Aossia N=m* A/p
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

SCHEDA DELLA DOMANDA AGGREGATA

. A
|
/ AN
>
Y1 Yo
Y
p A \
P1 \
P2 \
Y1 2 > Y

Variazione dei parametri delle curve IS e LM, generano spostamenti della curva di domanda
aggr egata.

Incrementi degli Investimenti (1), della Spesa Pubblica (G) e dedla quantita di Moneta
nominale (M) spostano la curva della domanda (AD) verso l'alto (AD’) e viceversa,
diminuzioni egli Investimenti (1), della Spesa Pubblica (G) e dela quantitd di Moneta
nominale (M) spostano la curva ver so il basso.

Aumentidi G, I, M

A
p

p

\
Decrementi di G, |, M A
N
X

<Y
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

SINTESI DEL MODELLO MACROECONOMICO PRE-KEYNESIANO

SUBSISTEMA SUBSISTEMA
AUTONOMO DIPENDENTE
(risolvibileindipendentemente dagli altri subsistemi) (dipendente dallarisoluzione del subsistema autonomo)
1 [Y=f(N) 6 Y=C+S
2 Ny = f(VFV) 7 D=C+I
3 N, :f(VFV) 8 | =1(r)
4  |Ng =Ns 9 S=1(Y;r)
5 [N =min(Ng ; Ng) 10 [I=S
11 PY =MV oweo M=kPY
(risolvibilesolo seerisoltoil subsistema
autonomo)
INCOGNITE:

Y Ng;NsN;W;P;Ci15S;Dsr

REDDITO REALE; OCCUPAZIONE; SALARIO REALE

(determinati dalla funzione aggregata della produzione e dalle
circostanze cheinfluenzano I’ offerta di lavor o e quindi risultano
indipendenti dalla domanda aggregata del beni e dalla quantita

nominale di moneta);

CONSUMO ; RISPARMIO ; INVESTIMENTI ;TASSO DI

INTERESSE REALE

(determinati dai rendimenti attes dagli investimenti, dalle preferenze
intertemporali dei consumatori e dalle circostanze di equilibrio del

redditoreale);

LIVELLO GENERALE DEI PREZZI

(determinato dalla quantitanominale di monetain circolazione, dalla
velocitadi circolazione della stessa e dalle cir costanze di equilibrio del

redditoreale);
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

SINTESI GRAFICA DEL MODELLO PRE-KEYNESIANO

gel =

NS:f(VFV) r, 1= S=f(Yin)

(VFV)ep 7

.\ - l

ep "N 'S

Y'ep /Y =f(N) PY=VM

/ PY ep
PY’ ep

. . >
I\Iep N M

Una riduzione del prezzo ddl’offerta di lavoro genera un sdario rede piu ridotto con conseguente
aumento ddl’occupazione e dd Reddito. L'aumento del reddito genera piu rigparmi (trasposizione
verso destra) con conseguente abbassamento del tasso rede di interesse e successvo inndzamento
degli invesimenti.

Il livello generale dei prezzi diminuisce poichéil reddito monetario rimane costante mentreil redditoreale

aumenta.

Comes puo riflettere, un mutamento di preferenze nei lavor atori ipotizzato con piu offerta di lavoro, genera
nelle equazioni presentate unavariazionein tuttelevariabili endogene ed in particolare:

NST-)VFV;r;p @ =2 Y:N;I;C;S ﬁ
N.B.

o Nonsi esemplifica il Mercato delle Obbligazioni poiché esso si comporta all’ opposto del mercato dei beni e
cioé ad un eccesso di domanda dei beni (EDB) corrisponde un eccesso di offerta di obbligazioni (EOO) ed a
un eccesso di offerta dei beni (EOB) corrisponde un eccesso di domanda di obbligazioni.

o M= quantita di moneta offerta W= salari P = Prezzi

W
a F: salari reali Nep = occupati in equilibrio di pieno impiego

0 Ye = produzionein equilibrio di pieno impiego
o r=tassodiinteressereale [ r = tasso di interesse nominale (i) al netto del tasso di inflazione (7]
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

Esercizi
La funzione della domanda di lavoro Ng=N+V=m-n(w/p)

si configura con la richiesta di lavoro da parte dei lavoratori

€ inversamente proporzionale dal saggio reale del salario €

si configura con larichiesta di lavoro da parte delle imprese €

e costituita dal numero dei lavoratori occupati piu i posti vacanti €

[ S W

La funzione della offerta Ne=N+U=a+ b(w/p)

si configura con la richiesta di lavoro da parte dei lavoratori €

é direttamente proporzionale dal saggio reale del salario €

si configura con larichiesta di lavoro da parte delle imprese

e costituita dal numero dei lavoratori occupati piu i disoccupati €

[ S i

Una diminuzione del prezzo dell’ offerta di lavoro genera

un salario reale piu ridotto (w/p) €

un salario reale (w/p) maggiore

Uno spostamento della curva dell’ offerta di lavoro verso destra €
Un aumento di occupazione €

| S R R |

Una diminuzione del prezzo dell’ offerta di lavoro genera

Maggiori investimenti poiché il tasso reale di interesse diminuisce €
un salario reale (w/p) minore €

Uno spostamento della curva del risparmio verso destra €

Una diminuzione dei consumi

| S S R ]

Una diminuzione del prezzo dell’ offerta di lavoro genera

Un aumento dell’ occupazione €

Una maggiore offerta di moneta

Una diminuzione del livello del prezzi €

Un aumento dei consumi e del reddito reale €

0O 0O 0 o

Una diminuzione del prezzo dell’ offerta di lavoro genera

o Un aumento dell’occupazione, del Reddito Reale, degli investimenti, del Consumo e del
risparmio €

Una minore offerta di moneta

Una maggiore offerta di moneta

o Un abbassamento del tasso reale di interesse €

0O D

La curva AS mettein relazione:

[l'livello dei prezzi con il livello della Produzione €
Il tasso di interessereale con il Reddito

| consumi con gli I nvestimenti

Il salario reale con il numero del lavoratori occupati

0O 0D O o
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

EQUILIBRIO

Il punto di incontro della domanda aggregata con |'offerta aggregata individua gli stess
valori di Produzione Reale che offerenti ed acquirenti sono disposti gli uni ad offrire a qud
prezzo, gli altri ad acquistare a quello stesso prezzo.

A
In Grafico: P N |as
\ Z
Pep AN
N
\ AD’
Pe E
AD
>
0 Ye Yep
A < >
W/P disoccupazione
involontaria
(W/P)e
EP Ng
(W/p)ep
d
-~
>
N Nep
Saldo Bilancia Commerciale
A / IM=m; *Y,
X= Xo
A
SURPLUYS
\ 4
AO S Yer %
DEFIQIT
Y

K
SBM
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

Consderazioni sull’equilibrio (E) araffronto con I'equilibrio di pieno impiego (EP)

Fino a che esste disoccupazione involontaria (scarto tra occupazione di pieno impiego [ Nep — N ]
le variazioni ddlla domanda aggregeta non sono proporziondi a quele del livelo di produzione o
dd livelo dd prezzo.

Quando l'illusone monearia e raggiunta la piena occupazione (Nep), dli incrementi della
domanda aggregata determinano variazioni proporziondi sSa de livdlo dd prezzo e nessuna
vaiazione nd livelo ddla produzione ( S conclude che raggiunto il punto Z, ogni aumento ddla
domanda aggregata genera soltanto aumenti di prezzi manon di produzione.

Il deficit della bilancia commercide (SBM) reppresenta il sacrifico cui 9 va incontro negli scambi
con |’ estero per associare a reddito (O Ye) maggiore occupazione (Nep - Ne).

Abbiamo, solo per comodita di lettura, introdotto il grafico rgppresentante il Sado dela bilancia
commercide (SBM) qude differenza tra le esportazioni (X) date cogtanti (Xo )e le importazioni
(IM) crescenti secondo il coefficientem ed il reddito Y; (IM=m* Y;).

Un cgpitolo ad hoc sulla bilancia de pagamenti introdurra la bilancia commercide SBM=X-IM
anche in condderazione ddle vaiabili che le influenzano (Reddito estero Y, , Reddito interno Y; ,
Prezzo estero,P,, , Prezzo interno P, , tasso di cambio —siafisso che flessibile- t. ) 2.

Il caso completo ISLM-SBM verra successvamente gpprofondito; a momento S osserva la
posizione de punto di equilibrio (E) nd sistema economico.

Se(E) agnistradi SBM s haSURPLUS || Se(E) adestradi SBM s haDEFICIT

i SBM A
A

Pt &
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

FUNZIONAMENTO DEL MERCATO DEI BENI

Consideriamo date le curve di domanda e offerta aggregata (come risultano dalla figura 1.1),
ed ipotizziamo che le impr ese, prevedendo una domanda aggr egata Do producono Yo,

Da,P
Figural.l Do /Da
A / Domanda effettiva
D’ AD
E
Dy
Do
>
Yo Y1 Y'l Y'0

S rileva che i consumatori e gli invedtitori domandano effettivamente (D) che risulta maggiore di
quella attesa (Do) per cui nel periodo successvo I'impresa offerente produrra (Y1) cui corrispondera
una domanda effettiva (D2) maggiore della precedente (D;) e cos di seguito fino a raggiungere |l
punto E per variazioni di domanda via via decrescenti.

Lo stesso ragionamento potrebbe ripeters se ipotizzassmo che |'impresa, ottimisticamente, prevede
un livelo di produzione (Y’o) collocato a destra ddl punto di equilibrio. S riscontrerebbe un livello
di produzione superiore a quello effettivamente domandato per cui I'aggiustamento convergerebbe
verso il basso.

Possamo dunque affermare che i process di aggiustamento del mercato sono legati a meccanismi
soontanel  che correggono le erate previsoni fate ddle imprese e tai meccanismi  portando

al’ equilibrio espresso ddl’ equazione D=Y equivdente dlardazione
D-Y=0

Da tale relazione I'equilibrio del mercato dei beni e servizi risultera dove la domanda
aggregata D= C+1+G uguaglieral’ offerta aggregata Y= p*N ed esattamente saradove
D=Y cioe dove

C+Hl+G =p*N
Sviluppando é possibile determinare la funzione obiettivo (N)=numero dei lavoratori occupati
per quella domanda e quella offerta di equilibrio:

con I=dato=lg, G=dato= Gg, C =Co+c(L—1t)Y =Co+c(L—t)* p*N
S ottiene:
C0+C(1—t)* p*N+|o+Go= p*N
C0+|0+Goz p*N - C(l—t )* p*N
A=p*N[1-c(1—1)]
da.cui
A _m*A
m*[(1- c(1- t)] T

Ne:
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Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

VARIAZIONI DELLA DOMANDA E DELL'OFFERTA

AS
Pa AD

punto di equilibrio

Eccesso di domanda
AS

Y
>

VARIAZIONE DELL’'OFFERTA (spostamento della curva a SINISTRA)

L’equilibrio da E s sposta ad E’ con conseguente riduzione del livello della produzione ed
aumento di prezzo.

» Y
VARIAZIONE DELLA DOMANDA (spostamento della curvain ALTO)

L equilibrio da E g sposta ad E’ con conseguente espansione del livello della produzione ed
aumento di prezzo.
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Eserciz
1. Selaspesapubblica (G) aumenta la domanda aggregata compie uno spostamento:
a) verso sinistra b) verso destra
C) versol’alto € d) versoil basso

Quando la domanda aggregata s sposta verso I'alto s registra un aumento della offerta di
moneta nominale e il valore dello spostamento - con una IS orizzontale e una LM verticale - e
paria DY =m*DG misurato da un’offerta di moneta nominale verso destrapari abM / m

A
[ LM LM’

DM / m IS
<+—Pp

o Con una IS meno che infinita ed una LM inclinata
positivamente, o spostamento € inferiore al valore DY <
m*DG;

o Con una IS inclinata postivamente ed una LM inclinata
meno che infinita, lo spostamento e inferiore al valore DY
>m*DG;

o quando I'offerta di moneta nominale aumenta la domanda
aggregata s sposta verso I’alto di valore pari a bM / m con
ISorizzontalee LM verticale

o Con una IS inclinata postivamente ed una LM inclinata
meno che infinita, lo spostamento e inferiore al valore DY
<DM /m;

2. dato I'equilibrio AD-AS con livello di prezzo uguale apo, un incremento dell’ offerta di
moneta sposta la domanda aggregata AD verso I’alto in AD’ determinando
o a) eccedenza di domanda pari a Yi - Yo in corrispondenza di po e pari variazioni
di prezzo e di prodotto
o b)aumento de prezzi da pp a p1 che diminal’ eccedenza di domanda

0 C) entrambe € A
P1 N Po
Po \\\

AN

P1 \\
>
Yo Y1 YO Yl >
3. Esporre la curva della domanda aggregata o scheda di domanda con pendenza
negativa;
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4. Cosa accadrebbe in un mercato di beni e servizi se i prezzi s dichiarassero rigidi
anziché flessibili. Evidenziare sa il caso di prezzo superiore che di prezzo inferiore a
quello di equilibrio.

5. Esporrelacurvadella offerta aggregata o scheda di offerta con pendenza positiva;

6. spiegarebrevementeil perché delle seguenti false affermazioni:
o l"aumento del prezzo dd petrolio in Italia, a causa di disordini, diminuisce la
domanda del petrolio negli USA;
o l"aumento delle tasse di iscrizione all’universita riduce la domanda di
istruzione superiore

7. Calcolareil Reddito di equilibrio dati:

0 c=0.80=80%)
O 1=0.20=20% |
a |o:10q

Q Co:2

a Go:3

Conoscendo la funzionedel Consumi :

|C: Co+ C(l-t)YI

possiamo calcolare, in forma esplicita, la relazione col reddito:

IC= 20 + 0.80(1-0.20)* Y = 20+0.64Y|

In equilibrio possamo affermare che

REDDITO = SPESA
Y =D
Y=C+I1+G
Y =20+ 0.64Y + 100 + 30
Y —0,64Y = 20+100+30
Y (1-0,64)=150
0,36Y=150
Y =150/0.36 = 2.77 * 150 =415
Risposta :

Il reddito di equilibrio €415.
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Qa

Come varia il Reddito ad una variazione postiva (DA =+100) dela
componente autonoma ?

Quando varia in aumento la componente autonoma per uno qualsas de suoi componenti
di un valore DA il Reddito varia di M* DA dove m rappresenta il moltiplicatore
keynesano m=1/[1-c(1-t)]

DY=m* DA; DY =100/0.36; DY =2,77*100= 277

Y =Y1+DY =415+277 =692 Ugualea 2.77 * 250 = 692

Da risponder e con immediatezza

u]

Come varia il Reddito ad una variazione negativa (da ¢ =80% a c=75%) della

propensione marginale al consumo Dc=-5%) ?

Come varia il Reddito ad un inasprimento ddl’aliquota di tassazione
(dat =20% at=25% Dt=5%) ?

Come varia il Reddito ad una variazione postiva degli investimenti
(dal0=100a| 0:120 DI :20) ?

Come varia il Reddito ad una variazione podtiva dela spesa pubblica
investimenti (da G,=30 a G,=40 DG=10) ?

Come varia il Reddito ad una variazione postiva del Consumo autonomo (di
sussistenza) (da Co=20 a Cy,=25 DC=5)?

Un aumento di G rispetto ad una diminuzione degli Investimenti |, di uguale
valore assoluto fa variareil Reddito di Equilibrio (DG=10 con DI=10) ?

Con variazioni della componete autonoma la curva della domanda s traspone o
cambia pendenza ?

Con variazioni della tassazione o dedla propensone marginale al consumo la
curva della domanda s traspone o cambia pendenza ?
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QUADRO DI SINTESI

DOMANDA
Domanda che aumenta Spostamentoin alto  |Prezzo | Quantita
Domanda che diminuisce | PoSAMeNtoin basso | Prezzo | Quantita

OFFERTA

Offertacheaumenta | Postamentoadesira | Prezzo | Quantita

T > 11

T

Offer ta che diminuisce | PoSt@mento asinistra | Prezzo Quantita

gl <—

gt

MOLTIPLICATORE KEYNESIANO

inli se se
M Oltl pl | pator € aliguota propensione REDDITO
keynesiano g marginale a
_ assazione consumo
m=1/[1-c(1-1)] ; o
L 1T
Moltiplicatore se se. REDDITO
) propensione propensione
keynesiano marginde | marginaleal
(in assenza di tassazione) a rlspfrmlo consumo
m=1/[1-c]=1/s Sc ¢
4L T
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1211L MODELLO KEYNES ANO
CENNI STORICI

Fino agli anni Settanta, la Macroeconomia™® moderna s & articolata sul contributo di Keynes ed in
paticolare nell’opera Teoria generde ddl’Occupazione, dell’Interesse e della  Moneta™
successvamente, Hicks, ne 1937, in una recendone ddla Teoria Generde ha consgderato da gli
apetti redi che queli monetari, conseguendo, nel periodo del secondo dopoguerra, pill SUCCESO
dello stesso originario pensiero keynesiano.

La riformulazione di Hicks 9 basa su due curve fondamentai di nome ISLL, successvamente
chiamate IS-LM sullabase di ridlaborazioni di molti autori tracui Hansen, Modigliani, Smith.

In questa sede sara proposto uno schema di studio del solo settore chiuso dell’ Economia rede,
trascurando, per sndlezza e semplicita gli aspetti monetari e finanziai con la ipotes che dli
investimenti  codtituiscono una variabile data esogena (gli investimenti, assunti come vaiabile data
€spgena, Non vengono spiegati).

EQUILIBRIO MACROECONOMICO

Per codruire il moddlo Keynesano reddito-spesa risulta essenzide conoscere il concetto di
equilibrio macroeconomico.

Samo difronte ad un equilibrio macroeconomico quando la domanda aggregata (0 domanda
effettiva, 0 domanda globae) e pefettamente ugude dl’offerta aggregata (0 domanda attesq)
misurata nel prodotto nazionale o pit genericamente nel Reddito.

In smboli | equazione di equilibrio cul S fariferimento risultar

ECONOMIA CHIUSA | ECONOMIA APERTA

Y=C+l+G Y=C+I+G+(X-IM) |dove

Y = offertaglobde

C+l+G o0 C+I+G+X-IM
domanda effettiva

C = consumi ddle famiglie

| = invesimenti ddleimprese
G = spesa Pubblica

X = egportazioni

IM = importazioni

(X-IM)= esportazioni nette

Tutte le vaidbili possono essre condderate in termini monetari  detti  anche  nomindi
(aprezzi correnti) o in termini redi (aprezzi cogtanti).

14 per una trattazione piu ampia ed approfondita

A LIVELLO INTERMEDIO

CASAROSA(1991), CHRY STAL (1987), DORNBUSCH E FISCHER(1988) GORDON(1989)

SECONDO L’APPROCCIO DELLA MACROECONOMIA CLASSICA

BARRO (1987).

A LIVELLO INTRODUTTIVO

GRAZIANI(1981), FISCHER,DORNBUSCH (1986), LOMBARDINI(1986),JOSSA (1988), SAMUEL SON,NORDHAUS (1987),
COZzZ1,ZAMAGNI(1989)

15 cir KEYNES, 1936

opera scritta con linguaggio ricco e complesso, ma povera di elementi matematici.

A cura di Antonio Pel osi 34



Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

MODELLO QUANTITATIVO KEYNESIANO

REDDITO Y=pN
VARIABILI VARIABILI CONSUMI C=cY
ENDOGENE IRRILEVANTI
VARIABILE OCCUPAZIONE
OBIETTIVO
c=PROPENSIONE C:D_C
MARGINALE AL DY
CONSUMO
Y
p=PRODUTTIVITA’ p =—
MEDIA DEL LAVORO N
VARIABILI VARIABILE INVESTIMENTI lo
ESOGENE DATA
VARIABILE SPESA PUBBLICA |Go
STRUMENTALE
moddlo ddlaDOMANDA
Y=C+I1+G
PROBLEMA:

RAGGIUNGERE UN LIVELLO DI OCCUPAZIONE USANDO
LO STRUMENTO DELLA SPESA PUBBLICA
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RISOLUZIONE DEL MODELLO 1

(1.2) Y=C+I1+G

sostituendo nella (1.1)

C=Co+cY

g ottiene

(1.2 Y=Co+cY+I+G
cherisultaper Y

(1.3) Y-cY=0Co+I+G
dacui Y(1c)=Cot+t1+G
evaeadire

1
Y:E(CO+I+G)

sodtituendo nella(1.3) aY il vaore
Y=pN
S ottiene laforma ridotta (1.4)
pN(1-c) =Co+1 +G
Cioe:
N — (C 0 + G + I)
p(l1- c)

assegnando aN il valore N e
risolvendo per G s ottiene:

G=pN@-¢c)-1-C,

MOLTIPLICATORE KEYNESIANO

Esempio numerico
Co=50

c=0,80

40

Y =50+ 0,80Y +40+0

Y-0,80Y =50+40+0

1

Y=—>_(50+40+0)
1- 0,80

0,20Y =90

Y=5x90
Y =450

G=0

Dellaspesa

degli Investimenti

DY_ 1 _1
DG 1-c S
GYyO YY

sYo YR

cYu Yy

oY _ 1

DI 1-c
IvyO Yy
sy0O YR

cYu Yy

1

S

A cura di Antoni o Pel osi




Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

Esercitazioni:

1. ipotizzando che la variabile data | s incrementa di 10 passando dal vaore inizide
40 d vaorefinade 50 quae variazione delladomanda Y g registrera?

2. ipotizzando che la variabile data Consumi di sussistenza G g incrementa di 10
passando da valore inizide 50 d vaore finde 60 quae variazione della domanda

Y d registrera?

3. ipotizzando che la variabile strumentale s incrementa di 10 passando dal valore
iniziale 0 d vaorefinde 10 quae variazione deladomanda Y S registrera?

4. Possamo affermare che al’incrementars delle variabili G, I, G la domanda (Y)
cresce ( e influenzata positivamente) ?

5. ipotizzando che la propensione d risparmio (c) diminuisce dall’ 80% (0,80) a 60%
(0,60) come varialadomanda (Y) ?

6. Possamo affermare che a diminuire della propensione marginde a consumo
aumenta la domanda (Y)

7. Una variazione positiva della spesa pubblica accompagnata da una pari variazione
negativa degli investimenti quale effetto produce sulla domanda ?

8. Rappresentare graficamente |la Stuazione inizide dela domanda (Y) a raffronto
con lacasigticadi cui a punti 1,2,3,4,5,6.
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MODELLO QUANTITATIVO KEYNESIANO

REDDITO-SPESA CON POLITICA DI BILANCIO (spesa pubblica e tassazione)

Y | REDDITO Y=pN
VARIABILI VARIABILI C | CONSUMI C=Co + cY4d
ENDOGENE IRRILEVANT]I Ya=Y-tY
VARIABILE N | OCCUPAZIONE
OBIETTIVO
c=PROPENSIONE C:D_C
MARGINALE AL DY
CONSUMO
Y
p=PRODUTTIVITA’ p=—
MEDIA DEL LAVORO N
t = diquotadi
tassazione
VARIABILI VARIABILE | |INVESTIMENTI lo
ESOGENE DATA
VARIABILE G | SPESA PUBBLICA |[Go
STRUMENTALE

moddllo ddlaDOMANDA
Y=C+I1+G

PROBLEMA:

RAGGIUNGERE UN LIVELLO DI OCCUPAZIONE UsANDO
LO STRUMENTO DELLA SPESA PUBBLICA
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RISOLUZION
(1.1) Y=C+I+G

sostituendo nella (1.1)
C=Co+CYd

S ottiene

(1.2 Y=Co+cYat+|+G
Y=Co+c(Y-tY)+I1 +G

cherisoltaper Y

(L.3) Y-cY+ctY =Co+1+G
Y-cY(Qt) =Co+l+G

dacui Y[ 1c(lt)] =Co+I1+G

ecioe

Y =———¥L———(CO+I-+G)

1-c(1-1)

sodtituendo nella(1.3) aY il vaore

Y=pN

S ottiene laforma ridotta (1.4)
pN[1-c(1-t)] =Co+1+G

Cioe:

\ (Co + G + 1)

p[l1- c(l- 1)]

assegnando ad N il valore N e
risolvendo per G s ottiene:

G =pN[1l- c(1- t)]- I- C,

MOLTIPLICATORE KEYNESIANO

E DEL MODELLO 2

Esempio numerico
c=0,80 Co=100
=200 G=200
t=0,25

Y =100 + 0,80Y« + 200 + 200
Y =100 + 0,80(Y-0,25Y)+200+200

Y-0,80Y(1-0,25) = 100+200+200
Y[1-0.80(1-0,25)] = 100+200+200

1

Y = (100 + 200 + 200)
1- 0,80(1- 0,25)

Y =2,5x 500
Y = 1250

della spesa dellatassazione
DY _ 1 DY _ -C
DG [1- c(1- t)] DT [1- c(1- t)]
Gyu Yy tRO YY
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Esercitazione
(vero o falso)

NEL MOLTIPLICATORE KEYNESIANO DELLA TASSAZIONE

1. un aumento della aliquota di tassazione produce un aumento del reddito?

2. una variazione della tassazione produce un movimento della domanda? €

3. sel’diquota di tassazione diminuisce, la curva della domanda diventa piu rigida ?

4. se I'dliquota di tassazione varia, la curva della domanda s sposta paralelamente a
Se stessa?

NEL MOLTIPLICATORE KEYNESIANO DELLA SPESA

1. una diminuzione della spesa pubblica sposta la curva della domanda verso il basso
e contribuisce d miglioramento dell’ occupazione?

2.una variazione in amento dela gspesa pubblica migliora il livdlo
dell’ occupazione? €

3. se la spesa pubblica dminuisce, la curva della domanda s sposta parallelamente a
se stessaverso I'dto e diventapiu rigida ?

4. se la spesa pubblica varia, la curva della domanda s sposta parallelamente a se
stessa? €

Verificare con dati a scelta le risposte offerte ale domande 1,2,3,4.

Rappresentare graficamente gli spostamenti della domanda a variare della spesa
pubblicaed d variare ddll’ aliquota di tassazione.

VARIAZIONE DELL'ALIQUOTA VARIAZIONE DELLA
DI TASSAZIONE (1% ) COMPONENTE AUTONOMA (A)
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CAPITOLO I
IL FUNZIONAMENTO DI UN SISTEMA ECONOMICO CHIUSO

2.1 Dal modello Keynesiano al Modello di Hicks

Quando il tasso dinteresse atteso (%) € dato, possamo affermare che le condizioni della domanda
aggregata di beni e sarvizi determinano da il livelo di equilibrio dd reddito (Ye) che il livelo
dell’ Occupazione (Neg).

Ddlardazione

dove:
P2 il tasso di inflazione atteso
[ eil tasso di interesse nominde

s puo dedure che gli inveditori, in un certo periodo, consderano le aspettative sull’inflazione
indipendenti da cio che avviene nel periodo Stesso .

Quando il reddito (Y) € dato, possamo affermare che le condizioni della domanda e ddl'offerta di
moneta e di obbligazioni determinano, nd breve periodo, il tasso di interesse nominde (i)

Tanto premesso porta dla naturde conclusone che il MERCATO DEI BENI E SERVIZI e i
mercati delle Attivita risultano interdipendenti (non S pud determinare acun livelo di reddito senza
conoscere il taso di interesse nominae e viceversa) che e l'equivdente di non poter determinare né
descrivere il mercato dei beni e servizi senza tenere in condderazione cio che accade neél mercato
delle attivita(e viceversq).

In una recensone di JR. Hicks dla teoria generde di Keynes g rileva che un esame smultaneo de
mercato dei beni e sarvizi e dei mercati dele attivita pud meglio interpretars dtraverso la lettura
de modello IS-LM™.

E' utile dunque, primadi affrontare ogni dettaglio, riformulare I'ideadi JR. Hicks.
< MERCATO DEI BENI E SERVIZI

il tasso di interesse nominae non e dato, la condizione di equilibrio dd mercato dei beni e
servizi non e dtro che una equazione a due incognite (reddito Y etasso i) del tipo:

Dyiy=Y o anche De,y-Y =0

Tde equazione offre tutte le combinazioni possbili (coppie di vaori) dd tasso di interesse
nominde (i) e dd livelo dd reddito (Y) che asscurano I'equilibrio nd mercato del beni e
|avizi.
L'indemedi questi punti giacciono sulla curva che chiameremo IS

% MERCATODELLEATTIVITA'

< il taso di_interesse nominae non € dato, la condizione di equilibrio dd mercato ddle
attivitanon e dtro che una equazione a due incognite (reddito Y etasso i) del tipo:

16 Tale concetto & stato successivamente ripreso e sviluppato da molti altri autori.
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Mgy, = M /P 0 anche M ay i) - M /P =0

Tde equazione offre tutte le combinazioni possbili (coppie di vaori) dd tasso di interesse
nominde (i) e dd livello dd reddito (Y) che assicurano I'equilibrio nel mercato delle ativita

L'indgeme di questi punti giace sulla curva che chiameremo LM

In concusone, da aulla IS da sulla LM g individua una coppia di vaori (Y, i) che asscurano
I'equilibrio sui due mercati.

In greficatale equilibrio € espresso ndl punto di incontro (E) tralalSelalLM

IRERE LM

0 ’ Yo >y
Figural.l

Ddla figura 1.1 risulta che nd punto E esste una ed una sola coppia di vaori (Y,) che asscura
I'equilibrio in tutti i mercai.

Tde coppia di vaori, dipendendo dala forma di IS e ddla forma della LM, porta dla conclusone,
perdtro piu volte riportata, che i liveli di equilibrio dd reddito e dd tasso di interesse nominde
sono determinati, smultaneamente, ddle condizioni della domanda e ddl'offeta de ben e ddle
condizioni delladomanda e ddl'offertadelle attivita

2.2 CaratteristicheddlacurvalS
Ddlardazione
D=C+I1+G [1]
Asaunto che
C=Cotc(Y+Tr-T)C=Cp+cY +CTr-cT
| =1lo- b* r% | =1lo-b(i - p); | =lo- bi +bp?
G=Gy

Otteniamo, sostituendo nella[1]:
D=Cg+CY +CTr-cT +lg-bi +bp? + Gg 2]

Ponendo
A =Co+CTr-cT + 1o+ Go (COMPONENTE AUTONOMA DELLA SPESA)

Ed assumendo che
1. linflazione atesaénulla(p®=0)
2. D=Y

L'equazione [2] D=A-bi +cY
diventa:
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Y =A -bi +cY
Dacui
Y-cY=A-hi
Y(1l-¢)=A-hi

1
Y = (A - bi)
1l-c

e posto m=1/(1-c) (moltiplicatore K eynesiano)
Y =m (A - bi) [3] Oppure i =A/b-Y/mb [4]

Andizzando la[3] ela[4] possamo derivare le caratterigtiche della curvalS ed in particolare;

leintercette ddlla |S sull'asse orizzontale e sull'asse verticale sono rispettivamente,
mA e A/b e che lindinazione ddla curva IS sull'asse orizzontde € -1/mb (coefficiente angolare
della[4] ovvero derivando la [4] rispetto a Y)*’
intercetta ddll'asse orizzontde che misura il Reddito Ymax =mA quando i=0 e rappresenta il
termine noto dell'equazione [3]
intercetta dell'asse verticale che misura il tasso di interesse massimo imax=A/b quando il reddito
Y =0 ( rappresentail termine noto dell'equazione [4])
la pendenza ddla retta € data da coefficiente angolare espresso nell'equazione (4). In vdore s
ottiene daDi/Dy = -1/mb

A
(0;Alb)

>

Da tai parametri possamo dedurre che la curva IS é tanto piu piatta (dastica), rispetto al'asse
orizzontae, quanto maggiori sono i vaori de moaltiplicatore (M) e dd parametro b (figura 1.1a
dove le curve IS e IS 9 differenziano per il diverso vdore di m che risulta maggiore per 1a IS )
mentre la pendenza ddla IS rispetto dl'asse orizzontde € una funzione decrescente del vaore del
moltiplicstore e ddla senghilitd degli invesimenti rispetto d tasso di  interesse nominde
(Figural.1l.b).

17 di/dY=-1/mb
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Se congderiamo infine la componente autonoma A. dale equazioni [3] e [4] ddla IS possamo
derivare ottenendo:

ddla[3] DY/DA =m ovvero DY = nmDA
ddla[4] D/DA =1/b  ovvero Di=DA /b
Cio fadedurre che:

un aumento della domanda autonoma (A) provoca una tradazione verso I'dto della curva IS pari
a prodotto fra il moltiplicatore (m) e la variazione ddla spesa OA) con conseguente variazione
del tasso di interesse Qi) pari d rapporto tra variazione della spesa autonoma e del parametro b
( DA/b)

Grdficizzando otteniamo:

aAls IS

DA/b \

Per meglio intendere la variazione dd tasso di interesse pari a DA/b che rappresenta la tradazione
verticale ddla IS, dobbiamo puntudizzare che s la domanda autonoma aumenta, un qualsias
aumento di reddito asscura I'equilibrio solo e soltanto se la parte degli investimenti che § collega d
tasso di interesse S riduce della stessa misura in caso contrario S determinerebbe, nel mercato del
beni, un di domanda o un di offerta Dunque per continuare a tenere I'equilibrio s
deve verificare che

bDI=DA

e questo s verifica solo se DI = DA/b e cioe = il tasso di interesse aumenta in misura pari a 1/b
volte la variazione della domanda autonoma.

Situazioni di squilibrio nel mercato del beni

Samo in grado, per le conoscenze aulle carateridtiche dedla IS, di affermare che tutti i punti che
giacciono sulla retta esprimono Stuazione di equilibrio sul mercato dei beni; pertanto samo, dtresi,
ceati di affermare che ogni punto d di fuori della retta IS (o che trovas verso I'dto o che trovas
verso il basso) generasituazioni di squilibrio.

Eccesso di Offerta di beni (EOB)

Se ndla Figura 1.2 consgderiamo il punto A' che e posto d di sopra della IS e perfettamente
dlineato con il livelo dd reddito Y, possamo affermare che per riprigtinare lequilibrio, a parita di
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reddito, deve necessariamente crescere il tasso di interesse e diminuire il reddito. Samo difronte ad
un di offertade beni.

In grafico § pud andizzare la Stuazione descritta:

0
Dll
A A" 2 D
D /
Ahogms Z .
=A AA'=EOB
S
» v
i
>

Figural.2

Eccesso di domanda di beni (EDB)

Se nella Figura 1.2 condgderiamo il punto A" che e posto d di sotto della IS e perfettamente
dlinesto con il livelo de reddito Y, possamo affermare che per riprisinare I'equilibrio, a paritadi
reddito, deve necessariamente diminuire il tasso di interesse ed aumentare il reddito. Samo difronte
adun di domanda di beni (EDB).

Alle desse condderazioni § giunge s § andizza il moddlo di domanda aggregeta e offerta
aggregatadacui S € sataderivatalacurvalS.
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2.3 CURVA LM - 1| mercati ddlle attivita

E di conoscenza l'affermazione che se il livdlo dd reddito € dato, i mercati ddle attivita sono in
equilibrio essendo un livelo dd taso di interesse nominde tde da garantire l'uguaglianza tra
domanda e offerta di moneta e quindi, risultando forte il legame che questo mercato ha con quello
del titali, tale da garantire I'equiilibrio in entrambi | mercati.

La funzione della domanda di moneta, vita come funzione diretta dd livello dd reddito, cresce e
del pari il livello del tasso di interesse.

Come per la IS, il nostro proposito e qudlo di individuare tutte le coppie di vaori reddito - tasso di
interesse che assicurano I'equilibrio nel mercato delle attivita

Congderiamo che ladomandaredle di monetasa

Mg=KY - hi

E chel'offertadi moneta
(Ms/P)
Sadata

Supponiamo che d livelo di reddito Yo corrigponda un determinato tasso di interesse ¢ dato dal
punto di incontro tra la domanda di moneta My (Yo) e offerta di moneta Ms / P e che tale punto
vieneindividuato con B (figura 1.3)

i A N i A LM
i NOY N\

Figural.3

Seil livello dd reddito cresceda Yo a'Y: 1l tasso di interesse cresce dd liveloip d livdlo iy

Ed esattamente seil livello dd reddito assumeil vaore Y, > Y ladomanda di moneta aumenta, ad
ogni livelo di i, di un ammontare pari ak (Y1 - Yo) tradando verso destra e precisamente daMgy a
Mg determinando la nuova posizione di equilibrio che s stabiliscein E; ad un livello di tasso iy
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2.3.1 CaratterisicheddlacurvalLM

Anditicamente I'equazione di equilibrio che § determina sara data ddl'uguaglianza tra domanda
rede di moneta ed offerta rede di moneta:

Mg-Ms/P=0 oppureMyg=Ms/P [5]

Sodtituendo e sviluppando S otterra

KY -hi=Ms/P
KY =hi + Ms/P owero hi =KY +Ms/P
Y =hik +(Ms/P) Kk owero i =(Ms/P)h+KY/h
[6] [7]

Andizzando la[6] ela[7] possamo derivare le carateristiche della curva LM ed in particolare:

leintercette della LM sull'asse orizzontae e sull'asse vertica e sono rispettivamente,

(Ms/ P)lk e (Ms/ P)/hechelincinazione ddla curva LM sull'asse orizzontde € k/h (coefficiente
angolare della [7] ovvero derivando la[7] rispetto a Y)*8

LM

(Ms/ P)/

=

k/h

(Ms/P) Ik / Y
- |

18 Di/dy=k/h
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232INCLINAZIONE DELLA LM

LM
i, A E A E

LM,
Eo B
il El' El'
' Eo'\ //50'
0 M /P > 0 Yo Y: >
Figura2.l.a Figura2.1lb

Nellafigura2.1.b le curve LM (pitirigida) e LM’ (piu elagtica) S differenziano per il solo fattore (k)
Quando a vaiare € il fatore k 9 regidra una diversa incinazione nella curva LM con diverse
vaiazioni diversficate come segue:

s k & molto ato UN AUMENTO DEL LIVELLO DEL Reddito ( da Y, a Y, ) provoca un
aumento della domanda di moneta e quindi nd mercato monetario S sviluppa un ecceso di
domanda (EDM) con la conseguenza di un forte di offerta nd mercato delle
obbligazioni (EOO);

IL TASSO DI INTERESSE aumentain misura elevata ( daip ais);

se k € PICCOLO LO STESSO AUMENTO DEL LIVELLO DEL Reddito (da Yya Y, ) provoca
un PICCOLO aumento ddlla domanda di moneta e quindi nel mercato monetario s sviluppa un
leggero di domanda (EDM) con la conseguenza di un LEGGERO di offerta ne
mercato delle obbligazioni (EOO);

IL TASSO DI INTERESSE aumentaiin misuraridotta ( daip' aiz");

SENSBILITA' DELLA LM

| Ma (Y1)
| Ang(v) \ A Pl
|
' fla (Yo) LM
i
io| Ma"Yo) \
io \
\\\ > >
My/P / Y Y
Figura2.2.a / F?gura2.2.b '

Nellafigura2.2.b le curve LM (pitrigida) e LM' (piu elagtica) s differenziano per il solo fattore (h)
Quando a variare e il fattore h dlora 9 regigra la senshilita dela curva di domanda di moneta
ripetto a tasso di interesse
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s h e piccolo la curva di domanda di moneta My (Yo ) reaiva da livelo di reddito YO € piu
rigida con una variazione del tasso molto piu senshbile e quindi la curva LM derivata € molto
pit inclinatadelaLM' ottenutaddlaMg'(Yo )

Nel mercaio dela moneta, se aumenta la quantita rele di moneta 9 ottiene un ECCESSO DI
OFFERTA DI MONETA (EOM) e conseguentemente, nel mercato delle obbligazioni un di
domanda dedlle obbligazioni (EDO) di conseguenza il taso di interesse deve diminuire di modo che
oli agenti trovano convenienza ad aggiungere tutto l'aumento dell'offerta di moneta dle proprie
scorte monetarie. La riduzione del tasso di interesse sara tanto piu dta quanto minore risultera la
senghilita dela domanda di moneta rispetto d tasso di interesse (e cido 9 verifichaa s h risulta
piccolo)

2.4 Situazioni di squilibrio nel mer cato della moneta

Asaunto che la LM é il luogo geometrico de punti ne qudi i mercai ddle attivita sono in
equilibrio possamo giudtificarei punti esterni atde curva

Ndlafigura2.3 s pud osservare che A' e A" acui corrisponde la stessa ascissa pari d reddito Yo

Sono punti esterni che generano rispettivamente in A’ un d offeta di moneta
corrispondente ad un di domanda delle obbligazioni ed in A" un di domanda di
moneta, corrispondente ad un di offertadelle obbligazioni.

A EOM
'] A A EDO A' LM
FOM
I E=A " E=A
EDM
I
EDM
A" EOO
> 7 >
0 B M/P C Yo
Figura2.3
In concdlusione

1. ne punto A" (EDM)

Tutti i punti Stuati a destra della LM descrivono una Situazione di di domanda di moneta e
conseguentemente un di offerta delle obbligazioni con un livelo di reddito costante e taso
di interesse in diminuzione.

2. ne punto A' (EOM)

Tutti i punti Stuati a gnistra dela LM descrivono una Stuazione di di offerta di moneta e
conseguentemente un eccesso di domanda delle obbligazioni con un livello di reddito codtante e
tasso di interesse in aumento.

A cura di Antoni o Pel osi 50



Analisi dei mercati: Equilibri stabili ed instabili

SINTESI
Algebricamente Samo difronte ale seguenti equazioni:

ECCESSO DI DOMANDA

mer cato beni DY/Dt =F(D-Y) D>Y eccesso di domanda (EDB) |F' >0
mer cato moneta Di/Dt =G(M 4-M ¢/P) | M 4>M /P eccesso di domanda (EDM) | G' >0
mer cato obbligazioni | DPy/Dt =H(B4-Bs) | Ba>Bs eccesso di domanda (EDO) [H'>0
ECCESSO DI OFFERTA

mer cato beni DY/Dt =F(D-Y) D<Y eccesso di offerta (EOB) F' <0
mer cato moneta Di/Dt =G(M 4-M ¢/P) | M <M /P eccesso di offerta (EOM) |G'<0
mer cato obbligazioni | DPy/Dt =H(B4-Bs) | Ba<Bs eccesso di offerta (EOO) H' <0

Nd mercato dei beni varilevao:

ad ogni di domanda (EDB) corrisponde un aumento ddlaproduzione (Y ); ﬂ
ad ogni eccesso di offerta (EOB) il livello del reddito g riduce (Y ) ﬂ

Nd mercato della moneta e dei titoli varilevato:

ad ogni eccesso di domanda (EDM) a cui corrisponde un di offerta di titoli (EOCO) il
tasso aumenta (i ﬁ mentreil prezzo del titoli diminuisce (P );

ad ogni eccesso di offerta (EOM) a cui corrisponde un eccesso di domanda di titoli  (EDO) il
tasso diminuisce (i ﬂmentreil prezzo de titoli aumenta (P ) ﬂ

Per una interpretazione piu razionde e con riferimento dla figura 3.1 § individuano quattro fas di
squilibrio che 9 vanno a dettegliare:

FASE I°

Samo in preenza di un Ecceso di offerta nd mercato de beni (EOB), eccesso di offerta di
Obbligazioni (EOO) ed di domanda di moneta (EDM).

In questo caso
il livello dd reddito diminuisce )ﬂ
il tasso di interesse aumenta @i
il prezzo de titoli diminuisce (Po ﬂ

FASE II°
Samo in presenza di un Eccesso di offerta nd mercato dei beni (EOB), eccesso di domanda di
Obbligazioni (EDO) ed di offertadi moneta (EOM).

In questo caso
il livello dd reddito diminuisce (Yﬂ );
il tasso di interesse diminuisce ()
il prezzo dei titoli aumenta ( ﬂ ).
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FASE II1°

Siamo in presenza di un Eccesso di domanda ndl mercato dei beni (EDB), di domanda di
Obbligazioni (EDO) ed eccesso di offerta di moneta (EOM).

In questo caso
il livelo de reddito aumenta Y )
il tasso di interesse diminuisce (1D}
il prezzo dei titoli aumenta ( ﬂ )
FASE IV°

Samo in presenza di un Eccesso di domanda nd mercato dei beni (EDB), eccesso di offerta di
Obbligazioni (EOO) ed di domanda di moneta (EDM).

In questo caso
il livello de reddito aumenta (Yﬁ )i
il tasso di interesse aumenta ?31] );
il prezzo dei titoli diminuisce ( ﬂ)

FASE II°
EOB - EOM - EDO

T FASE I°

EOB - EDM - EOO

FASEIlI°
EDB - EOM - EDO

FASEIV®
EDB - EDM - EOCO

<V

Figurab
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Ddla figura 6 €& posshile cogliere il processo di aggiustamento; come, ciog, ddla I fase con
andamento obliquo nord-ovest, 11" fase sud-ovest, 1M fase sud-est, IV” fase nord-est, s converge
verso I'equilibrio E.

| A

Figura6

n.b. - NON SEMPRE S CONVERGE VERSO L'EQUILIBRIO (E) PERCHE' CIO' S VERIFICHI E'
NECESSARIO CHE LA CURVA ISSA DI PENDENZA PIU' RIGIDA RISPETTOALLALM
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CAPITOLO Il -IL MERCATO MONETARIO
APPROFONDIMENTI SUL MODELLO HICKS-KEYNESIANO (ISLM)

3.1 Premessa

Prima di conoscere meglio il moddlo Hicks-Keynesano (IS-'LM) é utile ricordare i tretti essenzidi
ddla teoria monetaia keynesana rimuovendo l'inizide ipotes formulaa ne modeli precedenti
che gli investimenti non vengono spiegati.

In quedta fase, infetti, viene condderato il mercato monetario e la funzione secondo la quae dli
investimenti Sono inversamente correlati d tasso di interesse.

[l nuovo proposito diventade tipo:

LA DOMANDA E L’OFFERTA DI MONETA CONCORRONO ALLA
DETERMINAZIONE DEL TASSO DI INTERESSE CHE INFLUENZA GLI
INVESTIMENTI.

3.21L MERCATO MONETARIO

[l mercato monetario dispone di tre equazioni:
ladomanda di moneta(M d)

Ms=hY - ki +z Dove

| = saggio di interesse
Y =reddito

h k z =parametri

La domanda di moneta, come gia ricordato precedentemente, dipende postivamente dal reddito e
negativamente da saggio di interesse.
| motivi per domandare moneta risultano essere tre;

a) motivo delle TRANSAZIONI
(quanto maggiore € il volume delle transazioni -espresso ddla variabile REDDITO- tanto maggiore
saraladomanda di moneta)

b) motivo PRECAUZIONALE

(quanto maggiore € la domanda di moneta per fini precauziondi, tanto minore risultera il saggio di
interesse e viceversa)

Quanto piu sde il saggio di interese e quindi anche il tasso sui titoli di stato od obbligazioni, tanto
pitl cresce il costo dovuto a perdite di interess e questo disincentiva a domandare moneta.

¢) motivo SPECULATIVO

(quanto maggiore € la domanda di moneta per fini speculativi, tanto minore risultera il saggio di
interesse e viceversa).

Per tale motivo non solo 9 spiega quanto esposto per fini precauziondi, ma anche la scelta che lo
speculatore compie nel decidere se detenere moneta o titoli:

converra detenere meno moneta (quindi acquistare titoli di stato) nell’atesa che il tasso di interesse
diminuisca nella consgpevolezza che il prezzo de titoli aumenti;

converra domandare piu moneta e vendere titoli per riacquistarli successvamente a prezzo piu
conveniente.

Succede I’ opposto sei tass di interesse scendono.
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Detenere moneta,quindi, sgnifica disporre di LIQUIDITA’ ma sgnifica anche sopportare un costo
dato, appunto, dalla perdita degli interess che potrebbero maturare dal’invesimento della
moneta preso idituti di credito o per | rendimenti dovuti dl’acquiszione di titoli di
stato,obbligazioni,azioni ecc.

REDDITO SAGGIO DI INTERESSE

Y A | A

DOMANDA PER‘TRANSAZIONI DOMANDA PRECA

moneta "M d) moneta(|\7| d)

TASSO DI INTERESSE

| A

DOMYNDA SPECULATIVA

moneta(M )’

DOMANDA DI MONETA COMPLESSIVA

i 4 M v1 Y2 M vz

Y3> Y2 >Y1

MONETA (Md)
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> [|'offertadi moneta

L’ offertadi Moneta & un valore deto.
Un aumento di moneta spostala curva verso destra, mentre una diminuzione la sposta verso sinistra

i
4 M1 — M2

Ms

A 4

equilibrio tradomanda e offerta di moneta

M= hY - ki +z = M
f M: . M. Ms — M.

Quanti tadi Mioheta | V | s

Per dati livelli di Reddito e dell’Offerta di Moneta(M i € Yi), il punto di equilibio (Ei) s
abbassa se aumenta l’ offerta;

All’aumentare dd Reddito il punto di incontro E 9 sposta verso I’ dto e viceversa;

Se, per un dato reddito ed una data domanda di moneta, aumenta I’ offerta di moneta da M1 a M, il
nuovo punto E s spodera ad un livelo di domanda e di offerta maggiore e tasso di interesse
minore ( cio non € vero ndla trgppola ddla Liquidita - tratto orizzontale- dove pur aumentando la
offertadi monetadaMz a M4 non variail tasso di interesse);

I"aumento ddll’ offerta di monetatende aridurreil tasso di interesse.
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3.3COSTRUZIONE DELLA CURVA LM
(per spostamenti da A aB)

i 4 | A
domanda di moneta a scopo speculativo equilibrio monetario finale
A ¢
il
/
4
/
U4
,l
/li/
B
/4
> 7 >
M2 Y
A
M1a M1
equilibripmonetario dorpanda di moneta per transazioni
l retta a 45° l /
" /
+— >
\ ;
M2 Y
non e stata considerata, per semplicita, la domanda di moneta a scopo precauzionale
M
. A M . A A
| I C I
v/ "\
B
A
L L
LM normale LM atresezioni spostamenti
Y Y Y
A -trappoladdlaliquidita  B- caso Hicks-K eynesiano C- caso neoclassico estremo
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3.4 COSTRUZIONE DELLA CURVA |S!®
(per spostamenti da A aB)

iA

| A
funzione degli investimenti |=e-fi curvalS
B I\
\\
\\
\\
\\
\,
\\\
\\
\\
\
\\
\\
\,
A
N,
«— \ «— \.S
> >
Y
A
S » S
retta a 45°
=S
l ) risparmio. S=Y-C(Y) /
/
/'

\ 4

LM normale

SPOSTAMENTMNDELLA IS
N

9INDICA TUTTE LE COMBINAZIONI DEI LIVELLI DI REDDITO E TASSO DI INTERESSE PER LE
QUALI S VERIFICA L'UGUAGLIANZA TRA INVESTIMENTI E RISPARMI (1=5)
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35EFFICACIA DELLA POLITICA MONETARIA EDELLA POLITICA DI BILANCIO

POLITICA DI BILANCIO ESPANSIVA

A
i LM
i5 \C\
|4

B
i3
i2 L
1St
i1 A EFFICA
MOLTO EFFICACE MY
_ L, 1S L, -
Y1l Y2 Y3 Y4 Y5 Y
POLITICA MONETARIA ESPANSIVA
A LM 1 LM 2
IS

15

l WE
i4
N

1S
i3 ~
12 lI S o
on efficace %ﬁ cace B
i1 i~
A — e R
Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y
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3.6 ESTENSIONI DEL DIBATTITO SULLE CURVE ISLM

La reimpogtazione data da Hicks & dtata interpretata in forma diversficata da Keynesiani ortodoss;
Pasinetti, ad esempio, ha commentato che il far dipendere la domanda di moneta dd reddito muta lo
schema keynesano originario traformandolo da un dstema in pate causde ad un sSstema
interdipendente o integrato che si risolve con un sstema di equazioni Simultaneo®™.

A differenza | post keynesani ritengono corretto consderare la domanda di moneta Sa a scopo
transattivo che a scopo speculativo e quindi congderda in funzione sa de reddito che dd tasso di
interesse:

Altri ?' hanno meso in evidenza I'inadeguatezza del sstema ISLM  per | mutamenti ddle
apettative sugli investimenti e sulla domanda di moneta; dtri ancora®® hanno posto I'accento sulle
variazioni dei prezzi rdldivi rifiutando, nellafissazione dd prezzo, il banditore warasano.

Anche i neoclassci hanno successvamente aricchito la discussone introducendo il concetto
del'offerta di moneta rede data dala nominae rgpportata d livelo generde da prezzi, ipotizzando
che con una riduzione de sdai monetari 9 riduceva anche il livdlo generde de prezzi con
aumento anche dell’offerta redle di moneta e conseguente riduzione del tasso di interesse che, se
non s ein trgppoladelaliquidita aumentail Reddito e |’ Occupazione.

La conseguenza di cio e I'equivdente spostamento della curva verso destra con aumento del
Reddito e dell’ Occupazione.

Con tdi conseguenze I'equilibrio di sottoccupaziore keynesiano non sussisterebbe poiché | sdari
flesshili tendono verso il basso senza cadereperdtro, nel caso edremo dela trappola ddla
liquidita

Addirittura, Petinkin, individua I’ effetto Pigou

"anche nel caso di trappola della liquidita, si raggiungerebbe la piena occupazione poiché la
riduzione dei salari e dei prezzi aumenterebbeil valore delle scorte monetarie con la conseguenza
che chi le detiene e costretto, induttivamente, ad aumentare i consumi producendo uno
spostamento verso I’ alto ed a destra della curva | S con realizzazione di migliori effetti sul reddito
e sull’ occupazione.”

20 cofr PASINETTI,1974 pp 46-47
21 BIANCHI, 1977 pp 66,67-rampa, 1977, pp 65-68
22 Clower,1968 e Leijonhufvud,1968
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ESERCITAZIONI

Rappresentare graficamente la curva LM utilizzando |e seguenti informazioni

Md=kY - hi +z
Ms=Mo
Md=Mo

i=1/h(KY-Mo+2)
Y=( Mo-z+hi)k

k=0,6 h=1000 z=400
M 0=1000

Rappresentare graficamente la curva | S utilizzando le seguenti informazioni

Y=C+l
C=Co+cY
I=lo - hi

Co=200 c=0,75
[0=400 h=1000

RAPPRESENTARE E ANALIZZARE L'EQUILIBRIO MACROECONOMICO CON LE
CURVE ISLM SOPRA DETERMINATE.
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MODELLO ISLM (IN ASSENZA DEL SETTORE PUBBLICO)

EQUILIBRIO NEL EQUILIBRIO NEL
MERCATO DEI BENI MERCATO MONETARIO
Y=C+l Md=Ms
C= Co+cY = lo-bi Ms M g Md= K;*ANKS\’;Z'ON'
8 M1+ M2 PR]I;CAUZIONALE
= SPECULATIVA
N Moa2=z-h
A
Y= Co+cY + lo-bi Ao= Co+lo Mi1+M2=M
Y = Ao+cY -bi kY -hi+z=M
Y-cY= Ao-bi
— 1 —
Y (1-¢)= Ao -bi YTl ¢ s
Y =alA,- bi) 'S i=lky-mez ||
h
SOSTITUENDO IL VALOREDI LM IN IS
Y=a€ E(kY-M+Z)L\j
o g
ha ba ) ko 1
Y = A M - = - -
hekoa 0 e kba M2 e L U
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MODELLO ISLM (con TASSAZIONE E SPESA PUBBLICA)

EQUILIBRIO NEL EQUILIBRIO NEL
MERCATO DEI BENI MERCATO MONETARIO
Y=C+l+G Md = Ms
C= CotcYd I=lo-bi Ms= M | ESOCENA | M= TRANSAZIONI
M1+M2 Mi-kY
Ya=Y - tY=Y(1-9) SPECULATIVA
M2=z-hi
C=Cotc Y(1-t)
Y =Co+cY (1-t)+ lo-bi+ Go | A1= Co+lo+ Go Mi1+M2=M
Y= A1+cY (1-t) -bi KY-hi+z=M
Y-cY(1-t)= Az-hi

1
Y (1-c+ct)= A1 -bi 817 1- c(1- 1)
Y = oy (A - bi) 1S i:%(kv- M + 2) LM
SOSTITUENDO IL VALOREDI LM IN IS
Y=a gA - E(kY- M+Z)l:J
M h H
yo_M a P gy oK a1 vy
h + kba h + kba h+ kba, h+ kba,

Volendo condderare | Traderimenti (TR) S pud giungere ad un terzo schema che determina
variazioni solo nel reddito disponibile che saradd tipo
Yd=Y -tY + TR=Y(1-) +TR
e quindi nuovi consumi de tipo
C=Cotc[Y(1-t) + TR] =CotcY(1-t) +CcTR
IN DEFINITIVA
LA COMPONENTE AUTONOMA RISULTERA’
A2= Co+lo+ Go+CTR
IL MOLTIPLICATORE LO STESSO CHE NELLO SCHEMA 2
Y (1-c+ct)= Az -bi - 1
2 1-c(1- 1)
Leequazioni di Y el saranno perfettamente identiche, nell’andig, alo schema precedente.
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3.7LA CURVA DELLA DOMANDA AGGREGATA

Negli schemi precedentemente andizzati, I'offerta di moneta non e daa espressa in termini redi,
ipotes che per 1o studio della domanda aggregata ed offerta aggregata viene riproposto.

Dunque la relazione che possamo individuare per la domanda aggregata AD (Aggregate Demand)
e qudla di un indeme di combinazioni de livelli dd reddito e dd prezzo compatibili sa nd
mercato dei beni che nd mercato monetario.

_> -
p A Y
p1

v 02
p2 AD
\\
_>
Y1 ¥2 Y

RpU Y—=0 RiU0 YIO YY
P

n.b.
Il modello s pud risolvere solo se s conosce il valore, esogenamente dato, del prezzo.
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Una rappresentazione anditica
Co=200
Go=400
c=0,80
t=0,25
10=300
b=900
k=0,60
h=1500
z=0

p=1
Ms=600/1

Y = o, (A - bi) IS LM

SOSTITUENDO IL VALOREDI LM IN IS

CURVA DELLA AD

(la vaiante rispetto dlo schema n. 2, precedentemente presentato, consiste ndl’offerta di moneta

chein questo caso ein termini redi ¢ psgmentrenelloschemaduevdevaM
e 7]
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3.8 offerta agrregata

Perche possa determinard il prezzo endogenamente, e quindi riflettere I'inflazione, € necessario
esplicitare la curva ddl’ offerta aggregata

L arappresentazione della offerta aggregata AS (Aggregate Supply),, nel breve periodo, & dd tipo:

prezzi
AS

reddito Y

ed individua tutte le combinazioni Prezzo e dd Reddito compatibili con I'equilibrio sul mercato ded
lavoro. L’andamento postivo della curva s oftiene ddl’andis ddle seguenti osservazioni che
SEgUONO:

lafunzione ddladomandadi lavoro: Nd = a- b (w/ p) (inversarispetto d sdario reale (w/p)

| lavoratori abbiano una illusone monetaria completa (decidono il lavoro da offrire sulla base de

sdai monetari e non redi) e quindi lafunzione di offertadi lavoro : Ns=c + dw

lafunzione di produzione Sain relazione direttacon I'input del lavoro (N) e cioeY =s+fN

A A equilibrio mercato lavoro A

N S N N funzione della produzione
N2 M / J/
AN 8
N1 X Nd
W Y
n p A
P ,//rettaa45° p S
X4
p2 47
P | //
A
s - ‘
pr e p Y o

NB-cLup (Costo del lavoro per unitaprodotta)=COSTO LAVORO ORARIO (salari + oneri) / PRODUTTIVITA' MEDIA DEL

LAVORO (prodotto/ numero orelavorate)
CLUP=CL*HH/Y
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3.9CENNI SULLE ASPETTATIVE RAZIONALI E NUOVA MACROECONOMIA

CLASSICA

Negli anni seftanta e nei primi anni 80, nuovi autori®® hanno ridimensionato sia I'gpproccio post-

Keynesiano tradizionae, sa quello neoclassico keynesiano basato sulle curve IS-LM.

L’attacco era collegato,sopratutto, sa ad effetti politici (Thatcher nd Regno Unito, Reagan negli

USA) con programmi ispirati a visoni mongarigiche, da a Stuazioni legate a cris (cris petrolifera

del 1973-74) .

Venivadlaribata una nuova scuola (nuova economia classica).

Lucas, infati, e il primo economida che ha éaborato modeli invarianti rigpetto d cambiamento

delle palitiche.

La nuova macroeconomia assume infétti che:

a) gli agenti economici non operano in forma deterministica ma in modo stocastico® (agiscono
in modo ottimizzante e con aspettative razionali);

b) ne mercati in cui gli agenti operano, prevalgono condizioni di equilibrio concorrenziale;

C) esiste un tasso di disoccupazione naturale;

d) anche nel breve periodo I'offerta aggregata tende ad essere perfettamente rigida, ad
eccezione di shocks da domanda non anticipati

La piu semplice dedle teorie, fondata sulle aspettative, s fonda su previsoni per il futuro basae

sulle tendenze del passato.

Una verdone pil esesa € qudla ddla teoria ddle aspettative adative molto utilizzata negli anni

settanta (lo stesso Friedman la utilizzandllo sudio dellacurvadi Phillips).

Tde teoria ¢ informa che ogni agente economico muta le sue aspettative rigpetto ad una data

vaiabile per una differenza fra il vdore effettivo di qudla variabile ndl’ultimo periodo e le

aspettative della stessa variabile per il periodo consderato.

Laformulazione, esemplificata, puod essere dd tipo:

Il tasso di inflazione che S attendeva nd 1995 era del 5%, mentre effettivamente é risultato del 6%,

ne 1996 9 atendera un tasso di inflazione maggiore de 5% comungue compreso tra il 5% ed il

6%.

In termini dgebrici, pogo:

aa
Py vaore de|’ aspettativa dd tasso di inflazione d tempo t-1
Ia[a 1 vaore delle aspettative che S avevad tempo t-2

fJ[_ 1 tasso di inflazione effettivo raggiunto nel periodo t-1
| parametro compreso traO e 1

|" agpettativa adettiva s puo esplicitare ndlaformula
pr- BLy=1(Pei- PEL)
pr=1(P.r- PLL)+ By
P =1Ps- 1R+ By
Pr=1P, + (@ 1)P,

Le aspettative S aggiustano in ogni periodo proprio perché tengono in consderazione gli errori fatti
in precedenza.

3 LUCAS,1972,73,75,77,81,87

LUCASRAPPING,1969

LUCASSARGENT,1981,

SARGENT,1976

SARGENT,WALLACE,1975

BARRO,1976

24 include un elemento imprevedibile. | processi economici sono turbati da shocks esogeni quali avversitaatmosferiche,
guerre, calamitanaturali, mutamenti politici,ecc.
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Quando non S dispone de dati precedentemente osservati e misurati , le aspettative non possono
essere calcolate.

Se non s disponeinvece, dd solo ultimo dato, le aspettative vanno cacolate consderando tutti i
periodi precedenti; il cacolo 9 esegue sugli scostamenti fra i vaori ates ed | vaori redizzat di
tutti | periodi precedenti (sempre con 1<1).

Lucas ed dtri hanno, comunque, preferito orientars verso le aspettative raziondi®® assumendo che
sono gli agenti economici a formare le proprie aspettative in modo razionde, fondate cioe sulla base
d tutte le informazioni digponibili relaive a processo effettivo che governa il comportamento di
quellavariabile

%5 | ateoriadelle aspettative razionali & stataintrodotta da Muth sin dal 1961.
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3. 10 PROGRAMMA IN LINGUAGGIO BASIC DI UN MODELLO ISLM

80 REM IS-LM

90 REM ----- ASSEGNAZIONE DEI PARAMETRI--------

92 REM CO = 100: 10 = 300: ¢ = .8: b =1000: GO = 200: t = .25:

95 REM Ms=800: k = .6: h=2000: z = 425

100CLS

102 PRINT "Consumo di sussistenza (CO)"; - INPUT "™, CO
103 PRINT "Parametro degli Investimenti Inizidi (10)"; - INPUT ", 10
104 PRINT "% Propensone marginde a consumo () "; : INPUT ™, ¢

106 c=c/ 100

107 PRINT "Senghilitadegli interess d tas0 i " - INPUT "™, b

108 PRINT "Ammontare della Spesa Pubblica (GO) "; - INPUT "™, GO
109 PRINT "% Aliquota di tassazione ® " INPUT "™, t
110t=t/ 100

112 PRINT "Offertadi moneta (M9"; : INPUT ™, Ms

114 PRINT "% Coefficiente monetario transazioni (K)"; T INPUT ", Kk
116 k =k / 100

118 PRINT "senghilitad tasso di interesse (h)";: INPUT ", h

122 PRINT " coefficiente moneta specul ativa 2" INPUT ™, z

124 A0=C0+10+ GO

126 MOLT=1/(1-c* (1-1)

130Y =(h* MOLT)/(h+k* b* MOLT)* AO+ (b* MOLT)/(h+k* b* MOLT) * (Ms- 2
135i=(k* MOLT)/(h+k* b* MOLT)* AO- (1/(h+k* b* MOLT)) * (Ms- 2
140 PRINT "COMPONENTE AUTONOMA DELLA SPESA AO0="; A0

142 PRINT "MOLTIPLICATORE KEYNESIANO molt="; MOLT

144 PRINT "VALORE DELLA PRODUZIONE Y="; Y

146 PRINT "TASSO DI INTERESSE i="

147 INVES=10-b* i

148 PRINT "INVESTIMENTI |=S=10-b*i="; INVES
149M1=k*Y

150 PRINT "DOMANDA MONETA TRANSAZIONI M1=k*Y="; M1
151M2=2z-h*i

152 PRINT "DOMANDA MONETA SPECULATIVA M2=zh*i="; M2

170 PRINT "PREMI UN TASTO PER CONTINUARE": A$ = INPUT$(1)

179 REM ------ funziore IS--------------

180 DEF fnis (p1, p2, p3, p4) = (p1 - p2/ p3) / p4: REM funzioneis

199 REM ------- funzione LM ------------

200 DEF fnlm (p5, p6, p7, p8, p9) = (1/p5) * (p6 * p7 - p8 + p9): REM funzioneIm
310 SCREEN 1, 0

320 XC =10: YC = 85: REM COEFFICIENTI DI TRASLAZIONE

330HG=8/i: REM SCALA Y

340 LINE (XC, YC + 75)-(XC + 150, YC + 75), 1: REM ASSE X

350 LINE (XC, YC + 75)-(XC, YC - 75), 1. REM ASSE Y

380 LOCATE 2, 28: PRINT"IS LM": REM COLORI IS=3 LM=2

400 LINE (216, 21)-(232, 21), 3

410 LINE (248, 21)-(264, 21), 2

450 LOCATE 2, 1: PRINT "i": LOCATE 21, 22: PRINT "Y"

510 LINE (XC, YC - fnig/A0, 1, MOLT, b) * HG)-(XC + 150, YC - fnis(A0, 2* Y, MOLT, b) *
HG), 3

520 LINE (XC, YC - fnim(h, k, 1, Ms, 2) * HG)-(XC + 150, YC - fnim(h, k, 2* Y, Ms, 2) * HG), 2
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CAPITOLO IV -INFLAZIONE DA DOMANDA

4.1 INFLAZIONE E DISOCCUPAZIONE DA UNA VISIONE KEYNESIANA

Tuti i fenomeni inflazionigici, prima ddl'afeemazione keynesana, 9 giudificavano ddla
conoscenza sulla teoria quantitativa della moneta;
MV=PY [1]

Dove la vedocita di circolazione ddla moneta (V) veniva assunta come codtante e non gia
dipendente del tasso di interesse.

Derivando la [1] con V codante s ottiene che il tasso di inflazione [(1/P) dP/dt] e il tasso di
crescita nominde della moneta [(1/M) dM/dt) sono rappresentati dalla relazione:

1 dP 1 dv 1 dY

—_ *

p dt M dt Y dt

La macroeconomia keynesiang, ritenendo che la quantita di moneta nominde e la circolazione ddla
dessa dipendono da tasso di interesse nominde, non accetta tde formulazione osservando che
esistono due diverse spiegazioni ddlainflazione :
1. Il fenomeno inflazionistico per di domanda rispetto a reddito di piena occupazione®®
secondo cui send Semaesste
" Sottoccupazione (I'eccesso di domanda viene assorbito da una maggiore
occupazione e quindi maggiore reddito che assorbe la maggiore domanda)
Piena occupazione (I'eccesso di domanda non € coperto da uguale reddito e
quindi s traduce in un aumento di prezzi e di sdai monetari, mentre il reddito
redle - I'occupazione - eil sdario rede rimangono costanti)

Tde risulta pendero 'INFLAZIONE DA DOMANDA' emergente per un ventennio (anni quaranta
e cinquanta) che 9 € contrgpposto alateoria quantitativa

Alla fine degli anni cinquantaanche in presenza di una devata disoccupazione, il succeders di
forti cris inflazionigiche fece pensare, a molti economigti sempre di matrice keynesana, che
accanto a fenomeni inflazionistici regidtrati da di domanda aggregata rispetto d reddito di
equilibrio di pieno impiego ne susssessero dtri dovuti ad aumenti di costi generati da aumenti
sdaridi monetari non collegati ad di domanda, cosidetta’'INFLAZIONE DA COSTI".

E' da dire che entrambe le teorie non hanno dato i riscontri ates ed i debiti correttivi ne Sstema
economico, per tde motivo le autorita politiche, in materia antinflazionigica, hanno continuato ad
agire sul campo del contenimento della domanda.

Lo derile dibattito, perd, nd dudismo ‘Inflazione da domanda e 'Inflazione da cogti' ha preparato |l
canpo a Wadter Phillips per una nuova impodazione del dibattito sull'inflazione, dibeattito che
presentato nel 1957, dopo I'andis empirica fatta dal'autore in Inghilterra dal 1860 d 1957, 5 e
tenuto fino a nogtri giorni con le evoluzioni che tratteremo in dtra capitolo.

26 Tale affermazione si coglie nella Teoria Generale'.....in situazioni di sottoccupazione dei lavoratori....man mano che
ladomanda aumenta, I'occupazione aumenta, fino ache non si arrivaal punto in cui non vi sono pitl lavoratori
disponibili al salario corrente ...... Quando questo punto é stato raggiunto, tuttavia, una unitaaggiuntivadi lavoro
richiederebbe il pagamento di un salario reale superiore, mentreil rendimento del lavoro decresce. Di conseguenza, le
condizioni di equilibrio richiedono chei salari monetari ed i prezzi e, quindi, anchei profitti aumentino tutti nella stessa
proporzione della spesa, mentre la posizione "reale" compresi il volume della produzione e dell'occupazione, rimane
invariata' Keynes, Teoria Generale, cit, cap. 20
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4.2 INFLAZIONE DA DOMANDA

| moddli (complessvamente risultano tre) che § sono sviluppati pongono tutti I'attenzione sulla
velocita di aggiustamento del prezzi e dei sdai monetari in Stuazione di sguilibrio sa né mercato
del beni sanel mercato del lavoro in un mercato di libera concorrenza.

1°Modello®’. In Stuazione di pieno impiego S assume che
| sdari monetari  sono perfettamente flessibili
| prezzi (viscos)  rigpondono con velocitafinita al'eccesso di domanda
II' moddlo, in termini di domanda aggregeta e offerta aggregata con politica accomodante ed in

condizioni di pieno impiego (Yep), Viene cosi spiegato (Figura lae 1b): DD
DD'
Pa A
P E
0
Yeb Y'dp >Y,D
S ————————
Eccesso di domanda
wip A (@
Figural N Ns
W flessibili (W/P)ep \E
P viscosi /
Ner > N

®

in termini di offerta aggregata (AS)

quando i sdai monetari sono pefettamente flesshili (verso I'dto) e cioé variano istantaneamente d
punto di diminare l'eccesso di domanda, la curva di offerta risulta perpendicolare dl'ase delle
axise (AS) in quanto il mercato dd lavoro € in equilibrio e quindi l'occupazione (Nep) S
posizionad livello di equilibrio di pieno impiego.

in termini di domanda aggr egata (AD)

Siccome il reddito resta costantemente in equilibrio di piena occupazione (Yer) per la pefetta
flessibilita d@ sdai monetari (mentre i consumi e gli investimenti risultano indipendenti dd  livelo
generde de prezzi) risulta ,come |'offerta aggregata, perpendicolare, passante per il punto (Yep) €
quindi perfettamente coincidente con lacurva AS.

In tde coincidenza il sisema € in equilibrio economico generde che risulta unico per le vaiabili
redi (prezzi e sdari) e l'occupazone, mentre risulta indeterminato per le variabili monetarie (prezzi
e sdari) con la conseguenza che ogni punto appartenente dl'offerta (AS) rappresenta una posizione
neutrde che non viene disturbata da meccaniami di mercato ma che dla quae non ritorna una volta
raggiunta una podzione diversa (in quanto anche questultima rgppresenta una Stuazione di
equilibrio).

Se il sgema economico registra uno shock positivo della domanda [ la AD S traspone a destra del
punto (Yep) € genera la retta AD' | nel mercato de beni S genera di domanda pai dla
disganza (Yep - Y'ep) in conseguenza della quae le imprese aumentano i prezzi e qualsas aumento

27 nasce dalle considerazioni fatte sulla Teoria Generale di Keynes
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non modifica l'eccesso stesso di domanda (avendo noi supposto che da la domanda, sa l'offerta

sono indipendenti ddl livello de prezzi).

Le conseguenze, ovvie, portano ad affermare:

a) i prezzi sono flesshili esplodono i prezzi ed i sdari monetari;

b) s i prezzi § muovono a velocita finita in rigpoda dl'eccesso di domanda, S registrera un
continuo aumento dei prezzi e dei sdai monetari la cui intendta € determinata da vuoto
inflazionidico  tra eccesso di domanda e reddito di pieno impiego rappresentato ddla
relazione:

con G(0)=0 econ G'()>0

dove G( ) e la funzione che rgppresenta il meccanismo di aggiustamento dei prezzi agli di
domanda ne mercato dei beni.

L'enunciazione conclusiva, con una politica monetaria accomodante (a tasso di interesse nominde
codante) ed i prezzi che s aggiustano con velocitafinita, € del tipo:

un eccesso di domanda aggregata rispetto al reddito di pieno impiego genera, a tasso costante, un
aumento dei prezzi e del salari monetari la cui intensita si rileva dal vuoto inflazionistico e dalla
reattivita dei prezz all'eccesso di domanda.

2°M odello?®. In Stuazione di pieno impiego s assume che
| salari monetari (viscos) rigpondono con velocitafinitaal'eccesso di domanda
| prezzi sono perfettamente flessibili

Nel mercato ddl lavoro S assume che:
© dlinizio dd periodo gli agenti atendono un prezzo uguae a quelo de periodo
precedente
dl'inizio dd periodo, il mercato garantisce un sdaio monetario tde da asscurare
l'equilibrio ex ante nd mercato dd lavoro ( a livelo di prezzi eteso il sdaio
rele che assicura equilibrio tradomanda e offertadi lavoro);
nel corso ded periodo domanda e offerta di lavoro dipendono dad sdario rede
effettivo e non da sdario rede atteso dl'inizio de periodo.
la propensone maginde d consumo € funzione crescente del  reddito
complessivo percepito da lavoratori
il sdlario rede é funzione decrescente ddl livello generde de prezzi
offertadi lavoro risulta crescente rispetto a sdario rede
Nel mercato dei beni S assume che
" e sampre in equilibrio da ex antte che ex pod (il dstema S trova
costantemente sullacurva di offerta aggregata)
La funzione dela domanda € una funzione decrescente del livelo de prezz
anche ndl'ipotes di una offerta di lavoro e quindi con reddito di pieno impiego
indipendente dd sdario rede andlagtica
In presenza di politica monetaria accomodante (tasso di interesse nominade  codtante) la funzione
delladomandarisultera

28 nasce dalle considerazioni fatte da Keynesin How to Pay for the War
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D= C +1 +G [2]

Ovvero condderando che la propensione marginde del lavoratori € ¢, (maggiore di  quella degli
atri produttori di reddito divers da lavoratori dipendenti cy. ) e che la quota di reddito de
lavoratore risulta Qg , possiamo trascrivere la[2] nel modo

D=Co+[CcQri+Cn(1-Qru)] Y +1(r) +Go [3]

cL =(W/P)Ns/Yep con  CL>CnL
equindi otteniamo

dD W W dYep dNs W
—--=-(cL-cn) Ns * - - [(cL-eCn) - +on - ] — * -— <0
dP P P dN d(Y/P) P
dove

W

- (L - on) Ns* ----

rappresentalavariazionedi domanda aggregata di beni eservizi dovutaalladistribuzionedel redditofra

lavoratori dipendenti ed altri percettori di reddito;

w dYep dNs w

- [(cL-on) - +on - ] - * -
P dN  d(Y/P) P

rappresentalavariazione di domanda aggregata di beni e servizi dovuta alla distribuzionedel redditodi

pieno impiego dipendente dalla variazione dell' offerta di lavoro.

I processo di aggiustamento é dd tipo:

Nel grafico sottoriportato, assumiamo che nel mercato de beni la domanda AD e l'offerta AS
gano date ddle curve in equilibrio di pieno impiego (EP).

Nel periodo 1 quando aumenta la domanda aggregata dei beni il sdario monetario, che nel mercato
dd lavoro assicura I'equilibrio ex ante, non varia rispetto d periodo precedente in quanto gli agent
S aspettano, per il periodo 1, lo stesso livello dei prezzi del periodo 0. Di conseguenza la curva di
offerta aggregata restaimmutata.

Lo shock della domanda traspone verso destra la curva  della domanda aggregata che passa da AD a
AD; e poiché il mercato dei beni ha prezzi flesshili e il livelo di produzione non pud crescere
oltre quella di pieno impiego, nel periodo 1 il livelo de prezzi passa da P a R mentre il livelo dd
reddiztg) e ddl'occupazione o riducono d di sotto dei vaori di equilibrio di piena occupazione
(Y)~.

29 IN REALTaLE IMPRESE PREFERIREBBERO PRODURRE DI Pit IN CORRISPONDENZA DEL PREZZO P; E DEL SALARIO
NOMINALE W;=W CON MAGGIORE IMPIEGO DI LAVORATORI. Non colgono questo obbiettivo a causa anche del razionamento nel mercato
del lavoro dove il salario nominale e fissato contrattualmente al'inizio del periodo.
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All'inizio dd periodo 2, la Stuazione muta avendo assunto che gli agenti attendono un livelo di
prezzo pari a quelo precedente dunque la concorrenza generera un aumento del sdario nominde
tde daredizzare I'equilibrio ex ante nd mercato dd lavoro avremo larelazione:

W, /P1:W/P:W1/P ECiOéWZ/VV1: Pl/P

Il sdario ad tempo 2 aumenta nella stessa proporzione in cui a tempo 1 sono aumentati | prezzi. Per
cui d periodo 2 la curva di offerta subisce una tradazione verso I'dto proporzionde dl'aumento del
sdai mondai e la domanda aggregata € una funzione dd sdaio rede dd momento che
quest'ultimo influenza Sala digtribuzione del reddito sail livello di reddito di pieno impiego.

Daqui lardazionefinde

Pt /Pt -1= Wt /Wt-]_ -1= Pt.]_ /Pt-2 -1= W2 /W]_ -1= P]_ P-1

A S,
................................. s\
AS \
M er cato dei beni P1 \ OD1
OD
P :
NAD \AD1 2
: >
Ya Yep Y.D
W/P
A
Nd Ns
(W/P)ep NEP
MERCATO DEL LAVORO
(W/IP)1
H H Nd! NS
N1 NEP >

L'enunciazione conclusva, con una politica monetaria accomodante ed | sdai che 9 aggiusano
con velocitafinita, & dd tipo:

un eccesso di domanda aggregata rispetto al reddito di pieno impiego genera, a tasso costante, un
aumento dei prezzi e dei salari monetari la cui intensita dipende dalle dimensioni dello shock
iniziale e dalla sensibilita delle curve di domanda e di offerta aggregata rispetto alle variazoni

del salarioreale.
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3°Modell0®. In Situazione di pieno impiego S assume che
| sdari monetari (viscos) rispondono con velocitafinitadl'eccessodi domanda
| prezzi (viscos) rigoondono con velocitafinita al'eccesso di domanda

A differenza de primi due moddli che operano sul presupposto che gli aggiustamenti de prezzi
raggiungono un equilibrio in uno del due merceti (beni e lavoro) con uno dei merceti piu lento
del'dtro (carattere viscoso), Bent osservo che nd mondo rede nessuno dei due mercati poteva
sstematicamente trovars in equilibrio. Pertanto fa seguire una propria teoria basata sul presupposto
che prezzi e sdai monetari resgiscono Smultaneamente per I'aggiusamento con I'assunzione di
ipotes che il consumo complessvo e domanda aggregata dei beni dipendono ddla distribuzione del
reddito dei lavoratori dipendenti e dtri percettori di reddito (cosi come la precedente teoria).
Pertanto la legge, con w=tasso di variazione del sdaio nominade e P=taso di variazione de prezz,
viene cosl tradotta:

1 v Ng - Ns
W =--mm * emeeeee =F [ - ] conF0)=0eF()>0
W o Ns
1 o AD - Yep
p =¥ e =G [ - ] conG(0)=0eG()>0
P d Yep

Graficamente, nel mercato del beni, confrontando il rgpporto PAW con il livello del reddito s puo
dedurre:

P/W 4 AD AD S
\ G equilibrio nel M. dei bghi ed eccesso di domanda nel M. del lavoro
(PIWY
P/WEg EP-F eccesso di domanda
Figura2a
MERcATO DEI BENI __ PINVEP nel M. lavoro ed eccesso di domanda nel M. dei beni
: >
Y' YE Ygp
) In prossmitadd punto EP il salario rede diminuisce muovendos asnisraverso G;

i) Man mano che c dlontaniamo dd punto EP il sdario rede s riduce;
i) In prossmita dd punto G il sdario rede aumenta ed il Sstema economico § muove verso
EP

30 nasce dalle considerazioni fatte dal danese Bent Hansen- il quale unificai due precedenti modelli.
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In figura 2.b, che rgppresenta il mercato del lavoro, dove S mette in relazione il sdaio rede con
I'occupazione, s deduce:

W/P
A
Ng Ns
W/Pgp EP
E

MERCATO DEL LAVoro W/PE
Figura2.b G

(W/P)y A

\ >Nd1 NS
N' NE Nep

Esse un punto E (tra G ed EP) dove il sdaio rede resta invariao risultando la variazione de
saggio dd sdaio monetario uguae dlalavariazione dd livelo de prezz;
Gli aggiusamenti dei sdlari monetari e del prezzi fanno convergere il Ssemand punto E

Alle medesme conclusoni 9 peviene andizzando il grafico 2.c dove sulla curva W 9 colgono le
relazioni tra il taso di variazione da sdai nomindi (w) e il sdario rede (W/P), mentre sulla curva
P lardazionetrail tasso di variazione del prezzi (p) ed il sdario rede (W/P).

L'intercetta della curva P sull'asse ddle x regppresenta il punto EP (figura 2.8) dove S veifica
eccesso di domanda nel mercato dei beni ed equilibrio nd mercato del lavoro mentre l'intercetta di
W rappresenta il punto G (figura 2.8) dove S verifica equilibrio nel mercato dei beni ed eccesso di
domanda nd nel mercato del lavoro.

Tasso di variazione

A

p,w (salario nominale) P(prezzi)

Figura2.c

N EP Salgrio reale
(W/P) (W/P)e (W/P)ep

I limiti che 9 passono cogliere ddl'andis del tre moddli sviluppati risultano:
Asenza di andis sugli aspetti monetari e di conseguenza non S tiene conto ddlinfluenza della
quantitadi moneta sulla domanda de beni;
Assenza delle aspettative degli agenti economici sul tasso di inflazione e sul tasso di variazione
del sdlario nominae nei meccanismi di aggiustamento del prezzi e dal sdari.
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SINTES

La teoria per inflazione da domanda sostiene che, ndl'ipotes di di domanda
aggregata del beni rispetto d reddito di equilibrio di pieno impiego, un Sstema
economico in concorrenza perfetta con politica economica monetaria accomodante,
registra un processo inflazionistico a tasso costante.

L'eccesso di domanda dei beni determina uno squilibrio nel mercato del beni o nd
mercato dd lavoro che dtiva un aggiustamento del prezzi e de sdai monetari
meccanismo che non dimina gli squilibri che 9 N0 generai ne due mercati e
quindi il processo di aumento del prezzi e dd sdai, nd tempo, persste mentre le
vaiabili dd dstema economico (sdaio rede, occupazione e produzione) restano
invariate.

COMMENT]I

Molti economigti hanno criticato queste enunciate teorie poiché paesemente in
contrasto col comportamento degli agenti economici che operano in condizioni di
equilibrio, in quanto assumono che i tass di vaiazione dai prezzi e da dai
monetari dipendono unicamente dagli squilibri che S generano nel mercato dei beni
e nd mercato dd lavoro, mentre gli agenti prendono le proprie decisoni anche d di
fuori di tdi condizioni secondo le proprie aspettetive (infaiti il perssere di un
di domanda, secondo le aspettative degli agenti, non porterebbero ad un
processo inflazionistico a tasso costante ma ad una accelerazione de ritmi di
aumento del prezzi ede sdari.

In tai condizioni, ad un di domanda, l'impresa trova vantaggio ed utile
aumentare il prezzo relativo del bene prodotto ritenendo che I'dadticita dela
domanda non € infinita Uguamente se I'eccesso di domanda riflette il mercato de
lavoro, I'impresa tende ad aumentare il sdario relativo d bene prodotto alo scopo di
reclutare piu manodopera onde soddisfare I'eccesso manifestatos (in questo caso,
nonodante l'aumento de codi <daidi, l'impresa atende un profitto maggiore
proprio a causa dell'aumento della produzione.

Owvialasnted, nd caso di aspettative inflazionistiche:

Se 9 regigra un di domanda o nd mercato dei bei 0 nel mercato dd lavoro,
l'impresa tenderd ad aumentare da il sdaio rdaivo da il prezzo rddivo,
owiamente limpresa deve debitamente consderare il comportamento del'dtre
imprese ndlla condderazione di conoscere dove le concorrenti fissano il proprio
sdario ed il proprio prezzo.

Graficamente, rappresentando la variazione de tasso sdaide nominde e il taso
ddle variazioni de prezzi sull'asse verticde ed il sdaio rede sull'asse orizzontae,
otterremo:
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tassi di variazione
PW A >/E
WI \ PI

= prezzi

Caso (a) EE'=E'E"

0 (V//P)Ep >W/F)=salario reale

Caoa) EE'=E'E"
Se i tasd di variazione de sdai e de prezzi 9 aggiustano dle aspettative , un ddla
domanda aggregata di beni e servizi rispetto d reddito di equilibrio di pieno impiego, provoca
un continuo aumento dd ritmo di crescitadel sdlari monetari e del prezzi.

Caxob
Sei tass di vaiazione del sdai e dé prezzi non S aggiustano ale aspettative , un ddla
domanda aggregata di beni e servizi rispetto d reddito di equilibrio di pieno impiego, provoca la
convergenza verso un punto di quas-equilibrio dove sdai monetari e de prezzi aumentono a
ritmi di crescita cogtanti.

tassi di variazione
p’W A Ell
WI

P-= prezzi
Caso (b) EE'>E'E"

0 (V//P)Ep >W/F’zsalarioreale
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ESERCIZI RIEPILOGATIVI A DOMANDA MULTIPLA

Secondo lateoria Keynesiana l'investimento pud essere influenzato:
() dalo stock di capitde digoonibile

() dale axpettative delle imprese

() dal tasso di interesse €«

() dalapropensone d rigpamio

Unadiminuzione dell'diquotafiscde T, a paritadelle dtre condizioni determina
() unadiminuzione ddl'occupazione

() un aumento dd reddito rede

() unatragposzionein ato delladomanda

() un aumento dell'occupazione €«

Sullabase del modello IS LM che cosa accade d tasso di interesse e d reddito quando.:
a) la Banca Centrale accresce 'offerta di moneta
b) Il Governo aumenta la spesa pubblicain beni e servizi

a) LacurvalLM s sposta adestra:
il tasso di interesse diminuisce ed il reddito aumenta

>

b) LacurvalSs spostain alto
il tasso di inter_esse aumenta ed il reddito aumenta

i >

Col termine imprese 9 intende I'inseme degli operatori economici che:

() vendono fattori produttivi

() acquistano e combinano fattori produttivi per produrre beni e servizi findi €
() utilizzano il proprio reddito per consumi e risparmi

() nessuna delle precedenti risposte

Un aumento della spesa pubblica finanziato in deficit, a paritadelle dtre condizioni:
() accresce I'occupazione di equilibrio €«

() accresce gli investimenti privati

() accresce la quantitadi monetain circolazione

() riduceil livelo de prezzi

In caso di finanziamento del deficit pubblico tramite emissone di moneta puo verificars
() unaumento dd livello generdeda prezzi €

() un aumento del tasso di interesse

() una contrazione degli investimenti privati

() nessuna delle precedenti risposte

Nella domanda aggregata rientrano quali delle seguenti voci di spesa?

() per consumi ddle famiglie €«
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() per acquisto ddlle famiglie di prodotti dal’ estero
() per investimenti delle imprese €«

() per consumi dd Governo €«

() perl'acquigto di titoli

S condderi lafunzione di offerta aggregata AS=W (1 +g)N. Un aumento del sdlario contrattuae
determina

() unadiminuzione ddl’ occupazione €«

() unatrasposizione a destra ddlafunzione

() unatraspogizione asnigraddlafunzione

() un aumento ddl'inclinazione ddlafunzione €«

S congderi lacondizione di equilibrio macroeconomico. Una diminuzione ddl'diquota fiscale
determina

() unadiminuzione de livelo di occupazione

() un aumento dd livello di occupazione €«

() un aumento degli investimenti

() unadiminuzione della spesa pubblica

() unapiu marcatainclinazione della curva di domanda aggregata €« —> Y

Qudi delle seguenti riflettono le categorie generdi di operatori economici rilevanti per la
macroeconomia?

() famiglie €«
() imprese €«
() operatori di borsa

() governo €«
() turidti

() azionidti

Quadi ddlle sguenti variahili influenzano i consumi delle famiglie?
() diquotafiscde €

() tasso di interesse

() tasso di cambio

() livelodd reddito €

() sddo ddlabilancia commercide

S supponga cheil Governo decidadi ridurreil proprio disavanzo con un taglio della spesa
pubblica. Cio determinera

() un aumento del reddito di equilibrio

() unadiminuzione del livelo di occupazione €«
() unacontrazione dd gettito fiscde

() un aumento degli investimentti
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