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ผู้สอน  ดร.ชาญ  สรณาคมน์
(คะแนนสอบปลายภาค = 35% ของคะแนนรวม)

(ข้อสอบมีทั้งหมด 6 ข้อ แต่ละข้อมีคะแนนเท่ากัน ให้ทำทุกข้อ)

คำสั่ง
1. ห้ามนำหนังสือ ตำรา เอกสารอื่น ๆ เข้าห้องสอบ ยกเว้นกระดาษ A4 1 แผ่นที่ได้รับการตรวจสอบแล้ว
2. นำเครื่องคิดเลขเข้าห้องสอบได้  แต่ไม่อนุญาตให้ยืมเครื่องคิดเลขระหว่างกันในระหว่างการสอบ
3. ไม่อนุญาตให้ใช้เครื่องมือสื่อสารทุกชนิดระหว่างการสอบ  ซึ่งรวมถึง PDA ทุกชนิดและ Notebook ด้วย
4. ไม่อนุญาตให้ออกนอกห้องสอบไม่ว่ากรณีใด ๆ ทั้งสิ้น จนกว่าจะได้ส่งคืนกระดาษคำตอบและข้อสอบ
5. อ่านโจทย์ให้ดี  แล้วตอบให้ตรงประเด็นคำถาม
6. พยายามตอบทุกข้อ  อย่าปล่อยคำตอบให้ว่าง
7. ตรวจคำตอบให้ดีก่อนส่งกระดาษคำตอบ
ข้อที่ 1.
ข้อมูลทางการเงินของบริษัท XYZ เป็นดังนี้
หุ้นกู้ (ตามมูลค่าตลาด)

100 ล้านบาท
อัตราดอกเบี้ยที่ระบุบนหุ้นกู้

7%/ปี
อัตราดอกเบี้ยตลาดของหุ้นกู้

10%/ปี
มูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น


20 บาท/หุ้น
ราคาหุ้น (ตามราคาตลาด)

25 บาท/หุ้น
จำนวนหุ้นหมุนเวียนของบริษัท

12 ล้านหุ้น
ค่า Beta ของหุ้น


1.2

Risk-free rate


3%

Risk premium


8%
ถามว่า
1.1
WACC = ? กรณี No Tax

1.2
WACC = ? กรณีมี Corporate Tax = 30%

ข้อที่ 2.
ถ้าเป้าหมายหลักขององค์กรธุรกิจคือการสร้างมูลค่ากิจการให้สูงที่สุด หรือ Maximize Value of Firm  จงอธิบายว่าผู้จัดการทางการเงินจะต้องจัดการเรื่องโครงสร้างทางการเงิน (อัตราส่วนระหว่าง หนี้ : ทุน) อย่างไรเพื่อให้บรรลุเป้าหมายนั้น ให้อธิบายโดยอ้างอิง WACC กรณีมี Corporate Tax
ข้อที่ 3.
เมื่อกิจการเลือกทำแต่โครงการที่เสี่ยง ๆ ซึ่งบางโครงการก็จะประสบผลสำเร็จกำไรมโหฬาร บางโครงการก็ล้มเหลวและขาดทุนมหาศาล การที่กิจการทำเช่นนี้บ่อย ๆ และทำติดต่อต่อเนื่องไปเรื่อย ๆ จะมีผลกระทบอย่างไรต่อค่า Beta และอัตราผลตอบแทนที่นักลงทุนคาดหวังจากหุ้นของกิจการนี้ อธิบายโดยอ้างอิงสมการ CAPM
ข้อที่ 4.
เมื่อเราทำ Capital Budgeting จนได้ค่า NPV และ IRR แล้ว เราจะดูว่าถ้าราคาขายไม่เป็นไปตามที่คาด หรือจำนวนชิ้นที่ขายได้ไม่เป็นไปตามคาดแล้วจะมีผลต่อค่า NPV และ IRR อย่างไรบ้าง เราจะนำเครื่องมือที่เรียกว่าอะไรที่ได้เรียนมาในวิชานี้มาใช้ และจะใช้อย่างไร อธิบาย
ข้อที่ 5.
จากกิจการที่เพิ่งเริ่มต้นขยับขยายไปเป็นกิจการที่มีขนาดใหญ่มาก การหาเงินทุน (Financing) ค่อย ๆ เปลี่ยนไปอย่างไรบ้างและเพราะอะไร อธิบาย
ข้อที่ 6.
ถ้ารัฐบาลยกเลิกการเก็บภาษีจากเงินปันผลและกำไรจากส่วนต่างราคาซื้อขาย (Capital Gain) นโยบายการจ่ายเงินปันผลน่าจะมีผลอย่างไรกับราคาหุ้น และเพราะอะไร อธิบาย
หน้าที่ 1/2

