ข้อสอบกลางภาค วิชา Financial Planning and Control (MGMG 507)
ภาคการศึกษาที่ 2 ปีการศึกษา 2550

ผู้สอน  ดร.ชาญ สรณาคมน์
(คะแนนสอบกลางภาค = 45% ของคะแนนรวม)

(ข้อสอบมีทั้งหมด 5 ข้อ แต่ละข้อมีคะแนนเท่ากัน ให้ทำทุกข้อ)

คำสั่ง
1. ห้ามนำหนังสือ ตำรา เอกสารอื่น ๆ เข้าห้องสอบ ยกเว้นกระดาษ A4 1 แผ่นที่ได้รับการตรวจสอบแล้ว
2. นำเครื่องคิดเลขเข้าห้องสอบได้  แต่ไม่อนุญาตให้ยืมเครื่องคิดเลขระหว่างกันในระหว่างการสอบ
3. ไม่อนุญาตให้ใช้เครื่องมือสื่อสารทุกชนิดระหว่างการสอบ  ซึ่งรวมถึง PDA ทุกชนิดและ Notebook ด้วย
4. ไม่อนุญาตให้ออกนอกห้องสอบไม่ว่ากรณีใด ๆ ทั้งสิ้น จนกว่าจะได้ส่งคืนกระดาษคำตอบและข้อสอบ
5. อ่านโจทย์ให้ดี  แล้วตอบให้ตรงประเด็นคำถาม
6. พยายามตอบทุกข้อ  อย่าปล่อยคำตอบให้ว่าง
7. ตรวจคำตอบให้ดีก่อนส่งกระดาษคำตอบ
ข้อ 1.
จงอธิบายความแตกต่างระหว่าง Nominal Return กับ Real Return และอธิบายวิธีการแปลงจาก Nominal Return ให้เป็น Real Return ทั้ง 2 วิธี
ข้อ 2.
ถ้าเมื่อปีที่ผ่านมา หุ้นของบริษัทหนึ่งจ่ายเงินปันผลแล้ว 1 บาท คุณคาดว่าปีที่จะถึงนี้ บริษัทนี้จะจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้น 2% จากเงินปันผลที่จ่ายเมื่อปีที่แล้ว ถ้าอัตราผลตอบแทนจากหุ้นนี้ควรจะเป็น 10% แล้วเราใช้วิธีประเมินราคาหุ้นด้วยวิธี DCF (Discounted Cash Flow) หุ้นของบริษัทนี้ควรจะมีราคาเท่าไร
ข้อ 3.
ถ้าคุณจะลงทุนในธุรกิจร้านอาหาร ภายหลังจากที่คุณได้ทำ Capital Budgeting ไปแล้วจนได้ค่า NPV, IRR, ระยะเวลาคืนทุน (payback period) จงอธิบายถึงความแตกต่างระหว่างการทำ post-audit กับการทำ what-if analysis ว่า 2 อย่างนี้แตกต่างกันอย่างไร
ข้อ 4.
หลักทรัพย์ (security) หรือกลุ่มหลักทรัพย์ (portfolio) ไม่ว่ามันจะมีความเสี่ยงหรือไร้ความเสี่ยง เราสามารถ estimate expected return ของมันได้หมด กล่าวคือ เราสามารถจะประมาณว่าหลักทรัพย์นั้น ๆ หรือกลุ่มหลักทรัพย์นั้น ๆ ควรจะให้อัตราผลตอบแทนแก่นักลงทุนเท่าไร (หน่วย: เปอร์เซ็นต์) จงแสดงวิธี estimate expected return โดยใช้ข้อมูลต่อไปนี้ (ข้อมูลบางตัวไม่จำเป็นต้องใช้ ไม่ต้องการคำตอบเป็นตัวเลข แต่ให้อธิบายวิธีทำ)
1. Standard Deviation ของผลตอบแทนของหลักทรัพย์หรือกลุ่มหลักทรัพย์: σ
2. ค่าเบต้าของหลักทรัพย์หรือกลุ่มหลักทรัพย์: β
3. Market Return (%): Rm
4. Risk-free Rate (%): Rf
5. เงินปันผลต่อหุ้นในปีที่จะถึง (บาท): Dividend1
6. อัตราการเพิ่มขึ้นของเงินปันผล (%): g

ข้อ 5.
จงอธิบายพอสังเขปว่า ปัญหา principal-agent เกิดขึ้นได้อย่างไรและมีผลเสียอย่างไรต่อเจ้าของบริษัท (principal)
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