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Signori Azionisti,

il Bilancio consolidato del Gruppo Enel al 31 dicembre 1998 è stato redatto dalla Capogru p p o
Enel SpA in osservanza delle disposizioni in materia contenute nel D. Lgs. 9 aprile 1991, n. 127.
È stato messo a nostra disposizione in data 23 aprile 1999 ed è composto dallo Stato
patrimoniale, dal Conto economico, dalla Nota integrativa e dalla relazione sulla gestione 
del Gruppo redatta dal Consiglio di Amministrazione della Capogruppo; la relazione fornisce 
in modo adeguato le informative sulla gestione e, in part i c o l a re, considerazioni sugli aspetti
patrimoniali, finanziari ed economici. Inoltre, con riferimento all’art. 40 del citato D. Lgs., 
la relazione contiene la descrizione delle attività di ricerca e di sviluppo del Gruppo, di fatti 
di rilievo avvenuti dopo la chiusura dei bilanci dell’esercizio 1998, nonché alcune considerazioni
sulla prevedibile evoluzione della gestione per l’anno 1999. Il Collegio Sindacale ha pro v v e d u t o
all’esame della documentazione riscontrando la stessa corretta sotto l’aspetto contabile 
e conforme alla vigente normativa civilistica. Lo Stato patrimoniale ed il Conto economico
consolidato del Gruppo Enel si riassumono nelle seguenti risultanze di sintesi:

Stato patrimoniale

Miliardi di lire

Attivo
- Immobilizzazioni 79.108,1
- Circolante 13.864,7
- Ratei e Risconti 293,0

93.265,8

Passivo
- Patrimonio netto del Gruppo 35.879,9
- Capitale e riserve di terzi 13,2
- Fondi per rischi e oneri 10.325,8
- Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 4.438,8
- Debiti 41.732,7
- Ratei e Risconti 875,4

93.265,8

Conti d'ordine
- Garanzie prestate 1,6
- Altri conti d'ordine 174.989,3

174.990,9

Conto economico

Miliardi di lire

Valore della produzione 41.711,9
Costi della produzione (32.107,7)
Proventi e (oneri) finanziari (1.479,6)
Rettifiche di valore di attività finanziarie (1,4)
Proventi e (oneri) straordinari (321,0)
Imposte sul reddito d'esercizio (3.519,5)
Risultato di pertinenza di terzi 3,4

UTILE NETTO DELL'ESERCIZIO 1998 4.286,1
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Relazione del Collegio Sindacale sul Bilancio consolidato 1998
del Gruppo Enel



Lo Stato patrimoniale ed il Conto economico sono stati posti a confronto con quelli 
del Bilancio consolidato del 1997.
Il Collegio Sindacale dà atto che le imprese consolidate – di cui viene fornito l’elenco
contenente le informative di cui all’art. 39 D. Lgs. 127/91 – sono state individuate in modo
corretto e rispondente al disposto dell’art. 26 del citato decreto legislativo. Non sono state
comprese tra le imprese consolidate nell’esercizio 1998 le controllate CISE Tecnologie
Innovative Srl, Enel Produzione SpA e So.l.e. SpA che, di recente costituzione, non sono
state operative nell’esercizio 1998. Come per il precedente esercizio, è stata esclusa 
dal consolidato la controllata WIND Telecomunicazioni SpA in considerazione della limitata
operatività nel corso del 1998, delle restrizioni all’esercizio del controllo previste 
dallo Statuto e delle finalità per le quali è stata costituita. Rispetto agli esercizi precedenti 
non risulta consolidata la Società CISE SpA in quanto incorporata in Enel SpA nel giugno 1998.
Il Bilancio consolidato del Gruppo riflette i dati dei bilanci d’esercizio delle società incluse 
nel consolidato, tutti chiusi al 31 dicembre 1998 ed approvati dai rispettivi organi societari.
La Nota integrativa contiene le indicazioni prescritte dall’art. 38 del D. Lgs. 127/91; 
in particolare espone i più significativi criteri di valutazione applicati che coincidono 
con quelli della Capogruppo e confermano quelli adottati per l’esercizio 1997, salvo 
che per il criterio di rilevazione delle imposte differite che è stato allineato al nuovo principio
contabile relativo alle imposte sul reddito emesso di recente dalla Commissione dei Dottori
Commercialisti e dei Ragionieri. Tale principio ha comportato la rilevazione al 31 dicembre
1998 di attività per imposte anticipate per circa 829 miliardi di lire con effetto di pari
importo sul patrimonio netto e sul risultato dell’esercizio 1998.
Le voci di bilancio sono rappresentate con l’indicazione e la motivazione, per le più significative,
delle variazioni quantitative rispetto al Bilancio consolidato relativo all’esercizio 1997.
Nella Nota integrativa sono state illustrate le tecniche di consolidamento adottate, 
in conformità a quanto previsto dagli artt. 31 e 32 del D. Lgs. 127/91. I princípi adottati 
per il consolidamento del bilancio 1998 sono quelli utilizzati per l’esercizio precedente; 
in particolare si dà atto che:
a) le partecipazioni in imprese incluse nel consolidamento sono state eliminate a fronte 

delle frazioni del patrimonio netto di queste, secondo il metodo dell’integrazione globale
- art. 31, comma 2, a);

b) le quote del risultato economico e del patrimonio netto delle partecipate di competenza
di terzi sono esposte in specifiche voci del conto economico e del patrimonio netto
consolidato - art. 31 comma 3 e 4;

c) sono stati eliminati i costi e i ricavi, i crediti ed i debiti tra le imprese incluse nel
consolidamento e gli utili e le perdite significative conseguenti ad operazioni tra tali
imprese non ancora realizzati alla data del bilancio - art. 31 comma 2 b), c) d);

d) le rettifiche apportate ai bilanci per stornare poste di natura fiscale nonché altre rettifiche
di consolidamento tengono conto del loro effetto fiscale differito.

Il Collegio Sindacale, effettuati i controlli di competenza previsti dall’articolo 41 del D. Lgs. 9
aprile 1991, n. 127 e sulla base anche dei contatti avuti con la società di revisione Art h u r
Andersen SpA a cui l’Assemblea dell’Enel SpA ha confermato l’incarico di revisione 
e certificazione del Bilancio consolidato Gruppo Enel per il triennio 1998-2000, non ha
o s s e rvazioni da form u l a re sul Bilancio consolidato del Gruppo Enel relativo all’esercizio 1998.

Roma, 7 maggio 1999
Il Collegio Sindacale
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